DOKUMENT INFORMACYINY

United Label S.A. z siedzibg w Warszawie

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia
akcji serii A oraz akcji serii B
do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w 2zwiazku 2z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieré6w Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papiero6w Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

TreSé niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosSci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu:

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane jest:

e 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda,

e 275.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda.
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I. Czynniki ryzyka

Inwestorzy, ktdrzy zamierzajg podja¢ decyzje inwestycyjne zwigzane z papierami wartosciowymi Emitenta,
powinni przeanalizowa¢ czynniki ryzyka, ktére zostaly szczegétowo opisane w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym.

Ziszczenie sie dowolnego z nich moze mieé negatywny wptyw na dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta i jego
wyniki finansowe.

Emitent zawart w Dokumencie Informacyjnym wszystkie znane mu na dzien sporzadzenia Dokumentu czynniki
ryzyka. Emitent nie wyklucza, ze mogg istnie¢ réwniez inne czynniki dotychczas nierozpoznane przez Spotke,
ktére moga mie¢ w przysztosci negatywny wptyw na jego dziatalnos¢.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobierstwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci.

1.  Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Grupy Emitenta

Ryzyko zwigzane z krétka historig operacyjng Spotki

United Label S.A. to spdtka prowadzgca miedzynarodowy platforme wydawniczag w zakresie gier
komputerowych. Emitent koncentruje swojg dziatalnos$¢ na grach z segmentu indie premium, czyli wysokich
jakosciowo grach niezaleznych. Emitent dziata na rynku wydawniczym od 2018 roku. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent wydat jedng gre, pt. ,,Roki”. ktérej premiera na platforme PC
odbyta sie w dniu 23 lipca 2020 r., natomiast na platformie Nintendo Switch 15 pazdziernika 2020 r. Emitent
jest ponadto w koricowej fazie prac nad wydaniem gry ,Eldest Souls”, ktérej premiera planowana jest w |
kwartale 2021 r. Rdwnolegle Emitent prowadzi prace nad grami ,, Tails of Iron”(planowany debiut w 2021 roku)
oraz ,Horae” (planowany debiut w 2021 roku). Okolicznos$¢, ze Emitent wydat dotychczas jedng gre, rodzi
ryzyko zwigzane z brakiem potwierdzenia skutecznosci przyjetego modelu biznesowego, zdolnosci do
identyfikacji atrakcyjnych projektéw lub prawidtowego budowania zaktadanych scenariuszy sprzedazy.
Dotychczasowa dziatalno$¢ Emitenta jest finansowana ze srodkéw pozyskanych w formie pozyczki, ktérej saldo
wynosi na koniec pazdziernika 2020 r. 5,2 min zt, od gtéwnego akcjonariusza, tj. CI Games S.A. (pozyczka
zostanie sptacona z biezgcej dziatalnosci Spotki do 2023 r. i nie zawiera opcji konwersji na akcje). W lipcu 2020
r. Emitent pozyskat w ramach oferty publicznej akcji serii B 4,4 min zi. Kwota ta istotnie przekracza
zidentyfikowane na dzien tworzenia Dokumentu Informacyjnego koszty niezbedne do ukonczenia prac nad
wskazanymi tytutami przy wersjach PC i Nintendo Switch, ktére tgcznie wynoszg obecnie 0,6 min zt. W ocenie
Zarzadu Spoétki Srodki pozyskane z emisji akcji serii B Emitenta zabezpieczajg prowadzenie dziatalnosci do konca
2022 r. Zabezpieczenie finansowania biezgcej dziatalnosci operacyjnej istotnie ogranicza ryzyko zwigzane z
krotka historig operacyjng Spofki.

Opisywane ryzyko jest dodatkowo znaczgco mitygowane dzieki temu, ze Emitent zatrudnia doswiadczony
zespot, ktéry dodatkowo wspiera sie doswiadczeniem Cl Games S.A., z ktdrg Spdtka wspodtpracuje biznesowo
na etapach realizowanego procesu biznesowego (miedzy innymi w zakresie identyfikacji i weryfikacji
potencjalnie interesujgcych dla Emitenta okazji wydawniczych —tj. gier, oraz testowania produkcji w trakcie ich
realizacji). CI Games S.A. jest aktywna na rynku gier komputerowych od roku 2002, bedac globalnym
deweloperem i wydawcg znanym przede wszystkim jako twdrca marek i serii ,Sniper Ghost Warrior” oraz
»Lords of the Fallen”. Cl Games S.A. to takze wydawca gier niezaleznych, takich jak , BreakQuest”, ,World of
Goo” czy ,Braid”. Jednoczesnie nalezy wskazaé, ze dziatalno$¢ Ci Games S.A. nie stanowi dziatalnosci
konkurencyjnej dla Emitenta, gdyz koncentruje sie na innym segmencie gier (AA/AA+, podczas gdy Emitent
dziata w segmencie indie premium). W ocenie Emitenta wspoétpraca z Cl Games S.A. istotnie ogranicza ryzyko
zwigzane z jego krétka historig operacyjna.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych gier

Emitent zaznacza, ze do dnia 23.07.2020 r. (dnia premiery gry ,R6ki” na PC) nie wygenerowat zadnych
przychodow ze sprzedazy (co zostato zaprezentowane w danych finansowych w roku 2019 i pierwszym pétroczu
2020 r.). Emitent od momentu przejecia kontroli nad Spétkg w 2018 r. - przez Cl Games S.A. - prowadzit proces
selekcji i przygotowania wydania gier, stad brak przychodéw. Celem krotkoterminowym Emitenta jest
skomercjalizowanie zainteresowania grg ,,Roki” oraz wydanie w pierwszym kwartale 2021 r. gry ,,Eldest Souls”
na pierwsze platformy w tym PC. Premiera Roki na konsole Nintendo Switch odbyta sie 15 pazdziernika 2020 r.
Premiery kolejnych tytutéw planowane sg w 2021 r, w tym: , Tails of Iron”oraz ,Horae”.
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Przesuniecie premiery gry Eldest Souls z 4 kwartatu 2020 na 1 kwartat 2021 zwigzane jest z dodatkowymi
pracami zwigzanymi z dopracowaniem rozgrywki w celu zmaksymalizowania satysfakcji z gry po stronie graczy.
Obecnie gra jest na etapie umozliwiajagcym jej przejscie od poczatku do korica i zostaty rozpoczete prace
zwigzane z przystosowaniem gry do wydania na platformie Nintendo Switch. Gre Eldest Souls dodato do swojej
wishlisty ponad 81 tys. graczy co plasuje jg w pierwszej 100 najbardziej oczekiwanych tytutéw 2020 wg Steam
(stan na 11 listopada 2020 r.). Emitent nie ustalit jeszcze orientacyjnej daty premier gier ,Tails of Iron” oraz
,Horae”, w tym z dookresleniem do kwartatu. Emitent ustali date premiery po ukonczeniu prac nad grami.
Emitent pozostaje w tym obszarze elastyczny, a jego zamiarem jest okreslenie daty premiery gry w takim czasie,
aby nie kolidowata ona z premierami innych gier o podobnym charakterze.

Docelowo Emitent zamierza wydawa¢ w tej formule od jednego do czterech nowych tytutdw rocznie.
Ewentualne negatywne przyjecie jednego lub wigcej tytutdéw przez graczy, nizsza od zaktadanej sprzedaz,
opdinienie procesu certyfikacji lub problemy techniczne zwigzane z funkcjonowaniem gry na dowolnej
platformie sprzetowej mogg sprawic, ze przychody Emitenta zwigzane z danym projektem nie pokryjg
poniesionych naktadow. W skrajnym przypadku, negatywny odbiér graczy na dowolnej z platform sprzetowych
moze pogorszy¢ wizerunek Emitenta na rynku i negatywnie wptyngé na jego wyniki finansowe oraz
perspektywy rozwoju. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez staranng analize kazdego
rozpoczynanego projektu, a takze biezace kontrolowanie postepoéw ich realizacji. Proces zwigzany z
wprowadzaniem nowych gier jest takze realizowany we wspotpracy z Cl Games S.A., ktéra wspiera Emitenta w
procesie weryfikacji i tworzenia gier, a takze bedzie petnita role ich wspdtwydawcy.

Ryzyko zwigzane z ponoszonymi naktadami na produkcje gier

Charakterystyka branzy gamingowej oraz prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci wymaga naktadéw
kapitatowych w catym okresie produkcji gier, ktéry w przypadku segmentu indie trwa zwykle od kilku do
kilkunastu miesiecy. Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. saldo pozycji ,Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne”
wynosita 3,84 min zt i w catosci dotyczyta produkowanych tytutéw ,,Roki”, ,,Eldest Souls” i ,Tails of lron” (w
przypadku gry ,Horae” Emitent bedzie ponosit jedynie koszty zwigzane z marketingiem i dystrybucjg). Emitent
dokona reklasyfikacji wskazanej pozycji i wykaze je jako ,licencje” w ramach WNIP, rozpoczynajac ich
amortyzacje poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu zakonczenia produkcji danego tytutu. Emitent
przyjat 3-letni okres amortyzacji kazdego z tych tytutéw, co sprawia, ze koszty te bedg obcigzaty wynik Spétki
we wskazanym okresie. Nieosiggniecie przez Emitenta zaktadanych przychodéw ze sprzedazy nowych gier moze
mieé¢ negatywny wptyw na sytuacje Emitenta, w tym doprowadzi¢ do koniecznosci dokonania odpiséw
aktualizujacych pozycje wartosci niematerialnych i prawnych. W takim przypadku istotnemu pogorszeniu moze
ulec sytuacja finansowa Emitenta oraz jego perspektywy rozwoju.

Zarzad Spotki jest zadowolony z wynikdéw sprzedazowych i premiery , Roki” na PC (23 lipca 2020 r.) oraz
Nintendo Switch (15 pazdziernika 2020 r.) pierwszej gry z katalogu wydawniczego Spétki. Do dnia 5 listopada
2020 r., zgodnie z ostatnim dostepnym raportem sprzedazowym, Emitent wygenerowat 505 tys. PLN
przychododw ze sprzedazy wspomnianej gry (z czego 289 tys. PLN na PC i 216 tys. zt na Nintendo). Przychody te
uwzgledniajg koszty dystrybucji (prowizje platformy Steam i Nintendo eShop). Po pokryciu kosztow
wspotwydawcy (10% CI Games S.A.) kwota ta bedzie w petni przynalezna Emitentowi, gdyz umowa na
produkcje gry ,,Roki” zawiera pierwszenstwo w pokryciu kosztéw produkcji i marketingu poniesionych przez
Spotke. Tytut otrzymat bardzo dobre oceny graczy (94% pozytywnych — ocena graczy w Steam) oraz wiele
bardzo dobrych recenzji od ekspertéw branzowych. W ocenie Spétki przetozy sie to na wysokg sprzedaz gry w
kolejnych promocjach cenowych.

Zarzad Emitenta omawiane ryzyko zwigzane z ponoszonymi naktadami na produkcje gier ocenia jako niskie,
z uwagi na wysokie poziomy wishlist tytutéw ,,Roki” (ponad 96 tys. oséb na Steam) oraz ,Eldest Souls” (ponad
81 tys. 0s6b na Steam) wedtug stanu na dzier 11 listopada2020 r. Emitent przeprowadza promocje cenowe w
platformie Steam. Wrzes$niowa promocja na Steam dla gry ,,Roki” potwierdzita istotny popyt po stronie graczy
przy tymczasowo obnizonej cenie. W przypadku gier niezaleznych, zwyczaje zakupowe graczy sg inne niz w
przypadku gier mainstreamowych. Gracze indie duzo czesciej podejmujg decyzje o zakupie w trakcie trwania
promocji cenowej, podczas gdy w przypadku ,duzych” tytutéw sprzedaz generowana jest w najwiekszym
stopniu w pierwszych miesigcach po premierze — wynika to z faktu wydatkowania znacznie wiekszych srodkéw
na marketing tego typu tytutdw w okolicy premiery.

Wysokie oceny i dobrze rokujgca sprzedaz ,,Roki” potwierdzajg , ze Spdtka wtasciwie prowadzi proces selekc;ji
tytutdw. United Label dziata na konkurencyjnym rynku, na ktérym ryzyko dokonania niewtasciwego wyboru jest
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duze. Wybierajac tytut, Spdtka bierze pod uwage szereg czynnikéw, zeby ograniczy¢é opisane ryzyko i
jednoczesnie umozliwi¢ odpowiedni poziom sukcesu wyselekcjonowanych gier.

Zarzad Emitenta omawiane ryzyko zwigzane z ponoszonymi naktadami na produkcje gier ocenia jako niskie,
z uwagi na wysokie poziomy wishlist tytutéw ,,Roki” (ponad 96 tys. oséb na Steam) oraz ,Eldest Souls” (ponad
81 tys. osdb na Steam) wedtug stanu na dzien 11 listopada 2020 r. Emitent przeprowadza promocje cenowe w
platformie Steam. Wrzesniowa promocja w Steam dla gry ,Roki” potwierdza, iz mozliwe jest osigganie
poziomow sprzedazy wolumenowej na poziomie z pierwszych dni po premierze. W przypadku gier
niezaleznych, zwyczaje zakupowe graczy sg inne niz w przypadku gier mainstreamowych. Gracze indie duzo
czesciej podejmujg decyzje o zakupie w trakcie trwania promocji cenowej, podczas gdy w przypadku , duzych”
tytutdw sprzedaz generowana jest w najwigkszym stopniu w pierwszych miesigcach po premierze — wynika to
z faktu wydatkowania znacznie wiekszych srodkéw na marketing tego typu tytutéw w okolicy premiery.
Wysokie oceny i dobrze rokujgca sprzedaz ,,Roki” potwierdzajg , ze Spdtka wiasciwie prowadzi proces selekgji
tytutédw. United Label dziata na konkurencyjnym rynku, na ktérym ryzyko dokonania niewtasciwego wyboru jest
duze. Wybierajac tytut, Spotka bierze pod uwage szereg czynnikdw, zeby ograniczy¢ opisane ryzyko. Premiera
pierwszej gry i jej odbidr na rynku pozwalajg sgdzi¢, ze proces selekcji prowadzony jest prawidtowo.

Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich i praw wtasnosci intelektualnej

Emitent prowadzi dziatalno$¢ nawigzujac wspotprace z podmiotami zewnetrznymi z catego Swiata (na dzien
sporzadzania niniejszego Dokumentu trzy zespoty tworzace gry pochodzg z Wielkiej Brytanii, a czwarty —
odpowiedzialny za gre ,,Horae” — z Francji). Emitent pozyskuje prawa wydawnicze do gier w ramach globalnej
wytacznej licencji na wszystkie platformy sprzetowe. Niektére tytuty sg wspoétfinansowane przez Emitenta.
Dotychczas zawarte przez Emitenta umowy, na podstawie ktérych powstajg wszystkie cztery wymienione gry,
zapewniaja Emitentowi wytgczne prawa i licencje na uzywanie, sprzedaz, i dystrybucje tych gier, a ponadto,
miedzy innymi, wyfgczne prawo okreslania ich cen, reklamy i promocji oraz innego wykorzystania gier na catym
Swiecie. Emitent moze udziela¢ sublicencji (licencji zaleznych) do tych gier na potrzeby ich dystrybucji,
sprzedazy oraz udostepniania koicowym uzytkownikom. Emitent jest wytagcznym korzystajgcym ze wszystkich
znakéw towarowych, patentdw, praw autorskich oraz wszelkich aplikacji zwigzanych z wymienionymi grami.
Co do zasady, umowy wydawnicze zawierane przez Emitenta oparte sg na prawie amerykanskiego stanu
Kalifornia. W ocenie Emitenta prawo tego stanu oraz amerykanskie regulacje w zakresie wtasnosci
intelektualnej (w tym prawa autorskiego) w optymalny sposdb adresujg potrzeby deweloperdw i wydawcéw
gier wideo oraz pozwalaja zabezpieczy¢ ich interesy majatkowe, w tym interesy Emitenta.

W kontekscie szybko nastajacych zmian technologicznych, a przez to powstawania nowych pél eksploatacji,
istnieje ryzyko, ze umowa zawarta z twdércami nie obejmie catego ich katalogu dostepnego w dniu podpisania
umowy, co moze rodzi¢ koniecznos¢ uiszczenia dodatkowego wynagrodzenia na rzecz twoércéw. W celu
minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent monitoruje powstajgce pola eksploatacji, doktadajac staran, aby
realizowane umowy pokrywaty je w catosci. Emitent jest takze przygotowany do podpisania stosownych
aneksow do umoéw dotychczas podpisanych z zespotami tworzgcymi gry (z deweloperami). Aby dodatkowo
zminimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko, Emitent zawiera umowy, ktérych kluczowe — z punktu widzenia
interesdw Emitenta — postanowienia sg konstruowane na podstawie amerykanskiego prawa patentowego i w
tym zakresie wspiera sie wiedzg oraz doswiadczeniem spétki CI Games S.A., od wielu lat prowadzacej
dziatalno$¢ wydawniczg. Emitent nie jest strong zadnego sporu dotyczgcego praw autorskich na dzien
sporzadzenia dokumentu informacyjnego. Jak kazda spdtka w branzy gier wideo, zaréwno produkcyjna, jak i
wydawnicza, Spotka jest narazona na ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wiasnosci intelektualnej. Spétka
mityguje to ryzyko, korzystajac z ustug doradcéw prawnych posiadajgcych wieloletnie doswiadczenie w pracy
dla podmiotdw z branzy gier wideo. Spotka nie byta dotychczas strong tego rodzaju sporu.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych cztonkéw zespotu oraz wspétpraca z zespotami deweloperskimi
Emitent w ramach biezgcej dziatalnosci zatrudnia: Prezesa Zarzadu, New Business Managera, osobe
odpowiedzialng za koordynacje wspotpracy z deweloperami, a takie osobe petnigcg funkcje QA Lead
(odpowiedzialng za testy zgodnosci) oraz osobe na stanowisku Release Manager (obstugujaca proces
wydawniczy) i ksiegowa. Taka struktura organizacyjna pozwala Emitentowi na efektywne zarzadzanie kosztami
biezacej dziatalnosci. W jej ramach Emitent stale wspétpracuje z podmiotem dominujacym, tj. Cl Games S.A.,
ktory posiada bardzo rozbudowane zasoby ludzkie.

Z uwagi na posiadane zasoby ludzkie oraz kwalifikacje i umiejetnosci, istnieje ryzyko, ze w przypadku rezygnacji
Prezesa Zarzadu lub zakonczenia wspdtpracy ze wskazanymi powyzej osobami, dziatalnos¢ Emitenta moze ulec

Strona | 10



Dokument Informacyjny United Label S.A.

czasowemu ograniczeniu. Emitent wskazuje jednak, ze spétka dominujgca — Cl Games S.A., posiada zasoby
kadrowe, ktére mogg zostac delegowane do prowadzenia statych prac na rzecz Emitenta.

Ponadto Emitent aktywnie prowadzi proces poszukiwania i weryfikacji zespotéw, z ktérymi mogtaby nawigzac
wspotprace. Dotychczas, przy wsparciu CI Games S.A., Emitent dokonat weryfikacji ponad 280 zespotéw
deweloperskich z catego Swiata. Emitent wskazuje, ze na dzie sporzadzenia Dokumentu wspétpracuje z
czterema zagranicznymi zespotami deweloperskimi — Polygon (deweloper gry ,,R0ki”), Fallen Flag (deweloper
gry ,Eldest Soul”), Odd Bug Studio (deweloper gry , Tails of Iron”) oraz Lunaris (deweloper gry ,,Horae”). Emitent
zawart ze wskazanymi podmiotami umowy na produkcje gier (umowy deweloperskie), nabywajac jednoczesnie
prawo pierwszenstwa w zakresie negocjacji dotyczacych dodatkéw i kontynuacji gier. Emitent wskazuje, ze z
uwagi na fakt, iz proces produkcyjny wszystkich czterech gier jest realizowany przez podmioty zewnetrzne, nie
mozna wykluczyé¢ sytuacji, w ktérej mimo postanowiel umownych zabezpieczajacych Emitenta, dojdzie do
zakonczenia wspotpracy w zakresie produkcji danego tytutu z winy Emitenta lub dewelopera. Powierzenie w
catosdci produkcji gry podmiotowi zewnetrznemu rodzi takze ryzyko wynikajgce z problemdéw lezagcych po
stronie wykonawcy, w tym w zakresie m.in. zachowania ciggtosci jego dziatania (zaréwno ze wzgledow
finansowych, jak i zasobow ludzkich), na ktére Emitent nie ma wptywu. Emitent stara sie ograniczy¢ wskazane
ryzyko wprowadzajgc rozliczanie kazdej produkcji zgodnie ze starannie przemyslanymi, okreslonymi w
umowach kamieniami milowymi, a takze poprzez doktadng weryfikacje danego studia przed zawarciem z nim
umowy. Emitent wskazuje jednoczesnie, ze podpisywane umowy deweloperskie najczesciej dotycza produkcji
gier, ktore dotychczas byty finansowane przez dane studio deweloperskie. Taki model pozwala ograniczy¢
ryzyko zwigzane z nierzetelnoscig po stronie dewelopera, gdyz takze i on zaangazowat wtasne $rodki pieniezne
w powstanie danej gry.

Ryzyko zwigzane z przyjetym modelem biznesowym

Model biznesowy Emitenta zaktada prowadzenie dziatalnosci jako miedzynarodowej platformy wydawniczej
dla gier indie premium. Emitent koncentruje swojgq dziatalnos¢ na odpowiedniej selekcji projektéw,
finansowaniu ich produkcji, weryfikacji postepu prac oraz pdiniejszych dziataniach marketingowych i
wydawniczych. Emitent nie produkuje samodzielnie gier. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego
model biznesowy jest realizowany przez szes¢ osdb. Zespdt Emitenta jest aktywnie wspierany przez Cl Games
S.A., tj. spotke dominujacy, ktéra posiada bogate doswiadczenie w zakresie produkcji i wydawania gier
komputerowych. Wsparcie to moze by¢ udzielane w razie potrzeby na wszystkich etapach przyjetego przez
Emitenta modelu biznesowego. Istnieje jednak ryzyko, ze z uwagi na inne dotychczasowe zobowigzania spotki
Cl Games S.A. nie bedzie ona mogta w danym momencie efektywnie wspiera¢ Emitenta, co moze miec
negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta i jego perspektywy rozwoju. Ponadto, pogorszenie sytuacji
finansowej Cl Games S.A., moze niekorzystnie oddziatywac na Emitenta — spdtka dominujgca udzielita bowiem
Emitentowi pozyczki, ktorej saldo na dzien 31 pazdziernika 2020 r. wynosito wraz z odsetkami 5,2 min zt. Tym
samym, w razie pogorszenia sytuacji spotki dominujgcej, istnieje ryzyko ograniczenia mozliwosci finansowania
Emitenta tym kanatem (finansowania dtuznego w ramach grupa kapitatowej w sktad ktdorej wchodzi Emitent),
przy czym nalezy wskaza¢, ze sytuacja finansowa Emitenta jest stabilna i nie zagraza produkcji gier z biezacego
portfolio (w lipcu 2020 r. Emitent pozyskat 4,4 min zt w ramach emisji akcji serii B, przy aktualnych potrzebach
na dokoriczenie prac nad grami znajdujgcymi sie w produkcji na 0,6 min zt). W ocenie Zarzadu Emitenta
wskazane ryzyko jest jednak w mozliwie szerokim stopniu ograniczane, miedzy innymi z uwagi na fakt, ze dzieki
wspotpracy Emitenta z Cl Games S.A., osigga on istotne korzysSci ekonomiczne (m.in. posiada dostep do
unikalnego know-how ClI Games S.A., jej testerdw, relacji marketingowych i branzowych), co pozwala
ogranicza¢ biezgce koszty dziatalnosci operacyjnej. Ponadto Emitent zaznacza, ze Cl Games S.A. bedzie
wspotwydawcg produkcji finansowanych przez Emitenta (przy niewielkim udziale w przychodach ze sprzedazy),
co sprawa, ze obie spotki majg zbiezne interesy ekonomiczne w zakresie dazenia do mozliwie najlepszych
wynikéw sprzedazowych poszczegdlnych tytutéw. Dodatkowo, wyniki Emitenta sg konsolidowane metoda
petng w sprawozdaniach finansowych CI Games S.A. (Grupy Kapitatowej Cl Games), co dodatkowo motywuje
podmiot dominujgcy do wspierania swojej spotki zaleznej.

Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem i sytuacja finansowa Emitenta

Emitent wskazuje, ze dotychczas finansowat swojg dziatalnos¢ z wykorzystaniem kapitatu obcego w formie
pozyczki od spotki dominujgcej, tj. Cl Games S.A. Umowa pozyczki zostata zawarta w dniu 12 grudnia 2018 r.
Srodki pieniezne w ramach tej pozyczki sa udostepniane w transzach na wniosek Emitenta. Termin catkowitej
sptaty pozyczki przypada na 12 grudnia 2023 r. Oprocentowanie pozyczki rowne jest stopie bazowej WIBOR 3M
powiekszonej o okreslong w umowie pozyczki marze. W dniu 28 pazdziernika 2019 r. podpisany zostat aneks
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do ww. pozyczki, na mocy ktorego zwiekszono kwote limitu pozyczki do wysokosci 4 min ztotych, natomiast
aneksem z dnia 2 kwietnia 2020 r. kwote limitu zwiekszono do 5,5 min zt. Saldo pozyczki na dzien 31
pazdziernika 2020 r. wraz z odsetkami wyniosto 5,2 min zt. Emitent zaznacza, ze wskazana pozyczka bedzie
sptacana z biezacej dziatalnosci Emitenta, a postanowienia umowne nie przewidujg mozliwosci jej konwersji na
kapitat zaktadowy. Istnieje ryzyko, ze w przypadku nieosiggniecia satysfakcjonujgcych wynikéw ze sprzedazy
gier Emitenta mogg wystgpic¢ trudnosci w sptacie wskazanej pozyczki, co negatywnie wptynie na jego sytuacje
finansowa. Emitent wskazuje jednak, ze z uwagi na fakt, iz pozyczka zostata udzielona przez podmiot wobec
niego dominujgcy, Emitent zachowuje petng mozliwos¢ negocjowania warunkow sptaty pozyczki. Ponadto
Emitent uzyskat od Cl Games S.A. oswiadczenie o woli dalszego finansowania Emitenta, ktore jest wazne do
dnia 18 lutego 2021 r. Jednocze$nie Emitent wskazuje, ze na koniec wrzesnia 2020 r. saldo srodkdw pienigznych
posiadanych przez Spétke wynosito 3,6 min zt, natomiast kapitat wtasny Spotki na skutek rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o akcje serii B wynidst 2,3 miIn zt (wobec wartosci ujemnej na koniec 2019
r.). Ponadto w lipcu 2020 r. miata miejsce premiera gry ,R0ki” na platforme PC, a w pazdzierniku 2020 r. na
platforme Nintendo Switch. Do dnia 5 listopada 2020 r. tgczna sprzedaz wygenerowana na tych platformach
osiggneta wartos¢ 0,5 min zt Wskazane zdarzenia w ocenie Zarzagdu Emitenta w istotny sposéb minimalizujg
ryzyko zwigzane z zadtuzeniem i jego wptywem na sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko zwigzane z ujemng wartoscig kapitatéw wtasnych w sprawozdaniu rocznym

W zwigzku z zaistnieniem przestanek wynikajacych z art. 397 KSH, Emitent podjat w dniu 9 czerwca 2020 r.
uchwate w sprawie dalszego istnienia Emitenta. Na koniecznos¢ te wskazat w ramach objasnien rowniez biegty
rewident w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego za rok 2019. Narastajaca strata netto sprawita,
ze na koniec 2019 r. kapitat wtasny Emitenta byt ujemny i wynidst -1,294 min zt. Ujemna wartos¢ kapitatow
wtasnych implikuje ryzyko zwigzane z ograniczconym dostepem do finansowania bankowego. Zarzad Emitenta
zwraca uwage, ze po przeprowadzeniu emisji akcji serii B w kwocie 4,4 min zt, wielko$¢ kapitatéw wtasnych
znaczaco przekroczyta wielkos¢ straty z lat ubiegtych i zapewnita Emitentowi finansowanie do korica 2022 roku.
Na dzier 30.09.2020 r. warto$¢ kapitatow wtasnych Emitenta wyniosta 2,3 min zt. Ponadto Emitent rozpoczat
sprzedaz gry ,,Roki”, ktérej wartos¢ w okresie do 5 listopada 2020 r. wyniosta 0,5 min zt. Jednoczesnie Emitent
wskazuje, ze posiada oswiadczenie spotki dominujgcej, tj. CIl Games S.A., o wyrazaniu woli do dalszego
finansowania Emitenta w ciggu 12 miesiecy od jego ztozenia, tj. do dnia 18 lutego 2021 r.

Ryzyko zwigzane z opéznieniami w produkc;ji gier

Produkcja gier jest procesem ztozonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika ludzkiego i realizacji
kolejnych etapdw pracy nad grg, ale takze od czynnikow technicznych.

Spoétka na 2021 r. zaplanowata 3 premiery — w 1 kwartale , Eldest Souls”, natomiast daty premier ,Horae” i
,Tails of Iron” nie zostaty jeszcze dookreslone. Emitent nie ustalit jeszcze orientacyjnej daty premier gier ,Tails
of Iron” oraz ,Horae”, w tym z dookresleniem do kwartatu. Emitent ustali date premiery po ukoriczeniu prac
nad grami. Emitent pozostaje w tym obszarze elastyczny, a jego zamiarem jest okreslenie daty premiery gry w
takim czasie, aby nie kolidowata ona z premierami innych gier o podobnym charakterze. Istnieje ryzyko, ze
opdznienia na dowolnym etapie produkcji moga implikowac opdznienie w ukonczeniu i wydaniu ktdrejs z gier.
Niedotrzymanie zatozonego harmonogramu produkcji moze spowodowac opdznienie premiery danej gry, co z
kolei bedzie mie¢ negatywny wptyw na poziom sprzedazy danego produktu i uniemozliwi¢ osiggniecie przez
Emitenta oczekiwanych wynikow finansowych. Wskazany czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje majatkowg, perspektywy rozwoju lub wyniki finansowe. Emitent
minimalizuje to ryzyko poprzez staranng analize wykonanych oraz planowanych kamieni milowych
oddzielajagcych poszczegdlne etapy tworzenia gier, atakze poprzez wspotprace z Cl Games S.A. Dzieki
przyjetemu modelowi wspétpracy obie spotki uzyskuja korzysci ekonomiczne w przypadku sukcesu
komercyjnego kazdej wydawanej gry. Jednoczesnie ryzyko to nalezy uznac za istotne, z uwagi na fakt, ze prace
produkcyjne zlecane sg podmiotom zewnetrznym.

Ryzyko zwigzane z portingiem gier przez podmioty zewnetrzne

Emitent zaktada, ze bedzie korzystat z ustug Swiadczonych przez inne podmioty do tworzenia portow
wydawanych gier na konsole (Nintendo Switch, Xbox i PlayStation). Z uwagi na istotne réznice miedzy
poszczegdlnymi platformami sprzetowymi, nie kazda taka konwersja gry jest mozliwa lub ekonomicznie
uzasadniona. Niedoswiadczony zespdt skupiony na stworzeniu gry na komputery osobiste moze nieumyslnie
wykorzystac rozwigzania trudne do konwersji na inne platformy, co z kolei moze wydtuzy¢ proces portingu lub
doprowadzi¢ do przekroczenia zaplanowanych kosztéw konwersji. Materializacja przedmiotowego ryzyka
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moze mie¢ negatywny wptyw na realizacje celéw sprzedazowych Emitenta. Emitent planuje minimalizowac
przedmiotowe ryzyko poprzez staranny dobdr wspieranych producentow gier oraz poprzez biezgce wsparcie
deweloperdw na kazdym etapie produkcji gry.

Ryzyko zwigzane z realizacjq strategii rozwoju

Strategig Emitenta jest rozwijanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu i wydawaniu gier indie premium.
Emitent zaktada skompletowanie w okresie najblizszych 2-3 lat siedmiu tytutdw w ramach wtasnego portfela
produkcyjnego. Istnieje jednak ryzyko, ze produkcje Emitenta nie znajda uznania wéréd odbiorcéw, w zwigzku
z czym Spétka nie bedzie w stanie zbudowad liczacej sie marki producenta gier o profilu narracyjnym. Istnieje
zatem takze ryzyko, ze Emitent nie osiggnie oczekiwanej pozycji na rynku gier lub nie bedzie w stanie
zrealizowac innych swoich plandw strategicznych, lub ze ich realizacja ulegnie przesunieciu w czasie, co w
konsekwencji moze nie¢ negatywny wptyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta. Mimo ze Emitent doktada
wszelkich staran, aby kazda wydana gra odniosta sukces komercyjny, akceptuje on przedmiotowe ryzyko z
uwagi na ponoszone relatywnie niskie koszty state — zmniejszenie przychodéw zwigzane z wolniejszym od
zaktadanego rozwojem Emitenta powigzane bedzie z porownywalnym zmniejszeniem ponoszonych kosztow
zmiennych.

Ryzyko zwigzane z nowymi technologiami

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w obszarze nowych technologii, czyli branzy, na ktérg duzy wptyw majg
najnowsze trendy dotyczgce sprzetu i rozwigzan informatycznych. Konsumenci (gracze) czesto pasjonujg sie
najnowszymi technologiami, co wymusza na wydawcach nieustanne dostosowywanie swojej oferty do nowych
trendow. Czesto pojawiajace sie nowe technologie wymuszajg na podmiotach z branzy decyzje, czy inwestowac
w rozwdj oferty zwigzanej z dang platformg sprzetowa (VR/AR, gry mobilne na system android, iOS). Emitent
mityguje przedmiotowe ryzyko poprzez korzystanie z zewnetrznych ustugodawcéw. Jednoczesnie nie inwestuje
w zespoty zajmujace sie konwersjg gier na inne platformy, przez co w przypadku odejscia od danej technologii
(jak EyeToy, Windows Phone), strata Emitenta ogranicza sie jedynie do poniesionych juz kosztéw portingu
sprzedawanych tytutéw na dang platforme sprzetows.

Ryzyko zwigzane z nielegalng dystrybucja gier Emitenta

Operatorzy platform sprzedazy, tacy jak Steam czy GOG.com posiadaja zabezpieczenia antypirackie. Nie
zmienia to jednak faktu, ze gry komputerowe czesto sg rozpowszechniane nielegalnie, bez zgody wydawcy i bez
uiszczania stosownego wynagrodzenia za naktad prac wykonanych przy ich tworzeniu. Wptywa to bezposrednio
na zmniejszenie przychodéw wydawcow oraz tworcdw, a w szczegdlnosci spowoduje to obnizenie przychodéw
Emitenta. Spotka akceptuje ten stan w celu maksymalizacji pozytywnego odbioru wydawanych gier ze strony
nabywcéw — aktualnie dostepne zabezpieczenia przed nielegalnym rozpowszechnianiem gier sg uciazliwe dla
wszystkich graczy, réwniez tych, ktérzy nabyli gre w legalny sposdb u oficjalnego dystrybutora. Emitent na
biezgco monitoruje poziom zabezpieczen stosowanych przez poszczegélne platformy dystrybucyjne oraz znane
przypadki ich obejscia i dostosowuje swojg strategie sprzedazowa w taki sposéb, aby unika¢ wspodtpracy z
platformami uznanymi za nierzetelne pod tym wzgledem.

Ryzyko jednoosobowego sktadu zarzadu

Obecnie zarzad Emitenta sktada sie z jednej osoby — Prezesa Zarzadu w osobie Pana Tomasza Litwiniuka.
Jednoosobowy zarzad moze generowaé¢ dodatkowe ryzyko zwigzane z zarzadzaniem przedsiebiorstwem w
sposoéb efektywny, co wynika z faktu mozliwej niedyspozycji Prezesa Zarzadu, na przyktad na skutek choroby.

Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Na moment sporzadzenia niniejszego dokumentu ClI Games S.A. posiada 1.000.000 akcji Spotki
reprezentujacych 78,4% kapitatu zaktadowego i gtosow na WZA, dzieki czemu posiada realng kontrole nad
poczynaniami Emitenta. Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, iz obecna struktura akcjonariatu
ogranicza mozliwos¢ realnego wptywania na decyzje Spotki nowym inwestorom.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym
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Konkurencja na rynku gier komputerowych ma charakter globalny. Emitent zamierza produkowac gry
niezalezne (indie/indie premium). Jest to bardzo popularny wsrdéd twdércédw segment, w zwigzku z czym
dostepne sg konkurencyjne gry komputerowe, podobne do produktéw wydawanych przez Emitenta.

Istnieje ryzyko, ze dobdr gier wspieranych przez Emitenta nie bedzie optymalny i nie rozpocznie on wspodtpracy
z twércami gier, ktére odniosg odpowiedni sukces komercyjny. Istnieje réwniez ryzyko, ze Emitent podejmie
wspotprace z twdrcami, ktérych gry nie odniosg sukcesu lub z réznych przyczyn nie zostang nawet ukonczone.
Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez staranng selekcje wspieranych projektow, poprzez
zatrudnianie kadry posiadajgcej wysokie kwalifikacje i doswiadczenie oraz poprzez biezgcg wspodtprace z
doswiadczonym partnerem i akcjonariuszem wiekszosciowym Emitenta, spotkg Cl Games S.A.

Ryzyko podlegania uméw prawu obcemu

Emitent, prowadzac dziatalnos$¢, nawigzuje wspotprace z zespotami tworzgcymi gry na catym swiecie (na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu wszystkie zespoty sg zlokalizowane poza terytorium Polski). W przypadku
niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy przez dowolng ze stron, istnieje ryzyko, ze prawem
wtasciwym do rozstrzygniecia powstajagcego wdwczas sporu bedzie prawo innego niz Polska panstwa. W
przypadku zaistnienia takiego sporu, Emitent moze by¢ zmuszony do prowadzenia postepowania za granicg, w
tym do korzystania z ustug zagranicznych doradcow prawnych, co moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.
Emitent nie jest strong zadnego sporu dotyczacego umow podlegajgcych prawu obcemu na dzien sporzadzenia
dokumentu informacyjnego.

Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19

Emitent wskazuje, ze w zwigzku z pandemia COVID-19 nie mozna wykluczy¢, iz cze$¢ pracownikéow, w tym
przede wszystkim pracownikéw zespotéw deweloperskich wspdtpracujgcych z Emitentem, bedzie musiata
ograniczy¢ swoje zaangazowanie w prace, co moze mie¢ negatywny wptyw na realizacje zaplanowanych przez
Emitenta dziatan. Sytuacja pandemii COVID-19 i zwigzane z nig ograniczenia mogg tez mie¢ wptyw na
dtugofalowy spadek efektywnosci zatrudnionych pracownikéw. Emitent zaznacza, ze wprowadzit efektywny
model pracy zdalnej, a aktualnie pandemia nie ma wptywu na realizacje biezgcych prac. Podobne informacje
Emitent uzyskat od wspotpracujacych z nim zespotow deweloperskich. Jednoczesnie Emitent zaznacza, ze wedle
jego wiedzy, w okresie pandemii istotnie wzrosto zainteresowanie rozwigzaniami z zakresu rozrywki cyfrowej,
w tym gier komputerowych, co w ocenie Zarzadu stanowi szanse dla rozwoju dziatalno$ci Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze swiatowymi kampaniami na rzecz zdrowego trybu zycia

W zwigzku z rosngcym udziatem osdb otytych w spoteczenstwie, szczegdlnie po okresie kwarantanny zwigzanej
z pandemig choroby COVID-19, coraz istotniejszym zagrozeniem dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci
sg zakrojone na szeroka skale kampanie spoteczne promujgce zdrowy i aktywny tryb Zycia. Granie w gry
komputerowe powszechnie uznawane jest za pasywny rodzaj rozrywki. Intensywne promowanie zdrowego
trybu zycia, potgczone z zakorzenionym w spotecznej swiadomosci przeswiadczeniu o grach komputerowych
jako szkodliwym i niezdrowym sposobie spedzania wolnego czasu, moze zwiekszy¢ presje na konsumentow
(graczy), aby zmienili swoje nawyki. Moze to spowodowac obnizenie zapotrzebowania na produkty Emitenta a
tym samym uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy, pogarszajac jego ogdlng sytuacje majgtkows.

Ryzyko kursowe i walutowe

Walutg dominujgcg na rynku gier komputerowych jest dolar amerykanski. To w nim rozliczana jest
zdecydowana wiekszo$¢ transakcji cyfrowych i to od kursu USD/PLN zalezy wielkos$¢ przychoddéw Emitenta.
Emitent prowadzi dziatalno$¢ globalnie, wspierajac aktualnie cztery zespoty ulokowane poza granicami Polski
(trzy s3 zlokalizowane w Wielkiej Brytanii, jeden we Francji), a rozlicza sie z nimi w walutach obcych (euro oraz
funcie szterlingu). Cze$¢ kosztow, rozliczanych w PLN, Emitent ponosi rowniez w Polsce. Istnieje ryzyko
niekorzystnej zmiany kurséw walutowych, w wyniku ktérej Emitent poniesie dodatkowa strate (spadek kursu
dolara amerykanskiego do ztotego przy jednoczesnym utrzymaniu lub wzroscie kursu euro lub funta wzgledem
ztotego) na skutek deprecjacji wartosci posiadanych walut lub koniecznosci rozliczenia z deweloperami.
Emitent akceptuje przedmiotowe ryzyko i nie korzysta z mechanizmdéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem
walutowym, zwracajgc uwage na naturalne zabezpieczenie poprzez rozliczanie kosztow z deweloperami w
walutach obcych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i koniunkturg gospodarczg
Z uwagi na miedzynarodowy charakter rynku gier komputerowych, dziatalnos¢ Emitenta jest silnie uzalezniona
jest od globalnej koniunktury gospodarczej oraz sytuacji materialnej osdéb fizycznych i gospodarstw domowych
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na catym swiecie. Aby mitygowac wskazane ryzyko, Emitent planuje sprzedaz tworzonych przez siebie gier w
relatywnie niskich cenach. Emitent zaktada, ze spadek popytu na gry komputerowe, zwigzany z materializacjg
ryzyka dotyczacego koniunktury gospodarczej na Swiecie, bedzie potaczony z premiowaniem przez
konsumentéw gier, ktorych zakup bedzie stanowi¢ niewielkg czes¢ ich budzetu domowego, kosztem spadku
popytu na gry wysokobudzetowe, charakteryzujace sie wysoka ceng. Mimo opisanej strategii cenowej,
negatywne trendy gospodarcze wcigz mogg jednak pociggnac za sobg spadek popytu na produkty oferowane
przez Emitenta, co w efekcie moze doprowadzi¢ do pogorszenia sytuacji finansowej Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig stop procentowych

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada zobowigzania dtugoterminowe
wzgledem podmiotu dominujgcego o zmiennej stopie procentowej (Cl Games S.A.). Wysoko$¢ oprocentowania
pozyczek zalezy od wielu czynnikdw, takich jak na przyktad sytuacja finansowa pozyczkobiorcy, okres pozostaty
do sptaty, czestotliwos¢ ptacenia rat, zabezpieczenie pozyczki. Zdecydowana wiekszos¢ dostepnych na rynku
pozyczek sktada sie z elementu statego (marzy) oraz zmiennego (stopa bazowa, na przyktad stopa WIBOR 3M).
Kazda zmiana stopy bazowej ma bezposredni wptyw na pozyczki udzielone na powyzszych warunkach. Saldo
pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami na dzieri 31 paZzdziernika 2020 r. wyniosto 5,2 min PLN.

Ryzyko zmian regulacji podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig przepisow oraz wysoka czestotliwoscig ich zmian.
Niejednokrotnie brak jest klarownej wyktadni obowigzujgcych przepisow, co moze powodowac ryzyko
odmiennej ich interpretacji przez Emitenta i organy podatkowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, organ
skarbowy moze natozy¢ na Emitenta kare finansowa, ktédra moze miec istotny, negatywny wptyw na jego wyniki
finansowe. Organy podatkowe majg ponadto mozliwo$¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych
okreslajacych wysokos$¢ zobowigzania podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od konca roku, w ktérym
minat termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej
podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Emitenta interpretacji przepisow podatkowych,
sytuacja ta moze mie¢ istotny negatywny wptyw na jego sytuacje finansowg. Ryzyko zwigzane z
opodatkowaniem moze rowniez wynikac ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych z punktu
widzenia Emitenta.

Emitent dokonywat i bedzie dokonywat transakcji z podmiotami powigzanymi. Emitent w 2019 r. zawart
transakcje z Cl Games S.A. na fagczng kwote 585 tys. zt tytutem ustug marketingowych i wsparcia produkcji gier.
Spétka posiada niezbedne umowy, a transakcje zawierane s3 na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka, ze w przypadku kontroli skarbowej wykaze ona nieprawidtowosci w zakresie transakcji
zawieranych z podmiotami powigzanymi, co moze negatywnie przetozy¢ sie na sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zmian pozostatych przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Analogicznie jak w przypadku zmian przepiséw podatkowych, zmiany w zakresie pozostatych regulacji
prawnych mogg miec¢ posredni lub bezposredni wptyw na wynik z dziatalnosci Emitenta. Emitent prowadzi
dziatalnos$¢ réwniez poza granicami Polski, w zwigzku z czym na jego wyniki mogg mie¢ wptyw zmiany regulacji
prawnych w innych krajach lub organizacjach miedzynarodowych, w szczegdlnosci Unii Europejskiej.

3.  Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest nieporownywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmiennosé kurséw akcji zaréwno w krétkim, jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie przysztego kursu akcji i
ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od iloSci oraz wielkosci zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny akc;ji
Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnié,
ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.
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Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW, jako Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu, moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

®= nawniosek emitenta,

= jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
= jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrét instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin,
do ktdérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3).
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z wtasciwych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego
organu.
Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowadé
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

e na wniosek emitenta akcji — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w

zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

e na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,
e wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

o wskutek podjecia decyzji o potfaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator
Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegélnosci:

o w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie
akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

o w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
o ogfoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad
whniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

e jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdéw stata sie ograniczona,
e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
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z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17b Regulaminu ASO:

e W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$é dalszego
wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt
3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zostac zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia
podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac
przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

e W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem
okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, emitent zobowigzany jest
do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac do konca
okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem, iz okres
jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie
wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu.

e W przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub braku jej wejscia
w zycie w terminie, o ktorym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli
przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie
odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §
12 ust. 31 § 12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze zazgdac od Gietdy
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie Komisja moze wskazac termin, do ktdrego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie Komisja uchyla decyzje zawierajgca zgdanie, w przypadku gdy po jej
wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego
Gietda jako organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdot nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Gietda jako organizator alternatywnego
systemu moze podjgé¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentow
finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty
spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia
interesow inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Gietda jako organizator
alternatywnego systemu informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.
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Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary
upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w ,Rozdziale V Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie” Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a i 15b
lub w § 17-17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

e upomnieé emitenta,
e natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie § 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu,
podejmujgc decyzje o upomnieniu lub natozeniu kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosSci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych
dokumentdéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu.
Zgodnie § 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu, badZ nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator
Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng
natozong na podstawie § 17c ust. 1 nie moze przekracza¢ 50.000 zt. Stosownie do § 17c ust 4 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3,
postanowienia § 17c ust. 2 stosuje sie odpowiednio.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF i inne organy nadzorcze kar administracyjnych za
niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W okreslonych sytuacjach na Emitenta mogg zosta¢ natozone sankcje administracyjne. W szczegdlnosci Emitent
jest potencjalnie narazony na ponizsze sankcje.

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent lub sprzedajgcy ma obowigzek w ciggu 14 dni liczagc
od dnia przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub od dnia dopuszczania
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego systemu
obrotu, przekaza¢ do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie zwigzane z zaistnieniem tych okolicznosci.
Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent lub sprzedajgcy nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10
ust. 5 tej Ustawy lub dopetni go nienalezycie, moze podlegac¢ karze administracyjnej, tj. karze pienieznej
do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych), naktadanej przez KNF.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia naruszen okreslonych
w Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami
i naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami osob
petnigcych obowigzki zarzadcze, listami oséb majgcych dostep do informacji poufnych, w przypadku osdéb
prawnych, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by witasciwe organy miaty
uprawnienia m.in. do naktadania co najmniej nastepujacych, administracyjnych sankcji pienieznych:

e w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15 % catkowitych
rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajgcy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest
euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.,

e w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzgdzenia MAR — 2.500.000 EUR lub 2 % catkowitych
rocznych obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc¢
tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r., oraz

e w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR — 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosé tej kwoty w walucie krajowe;j
na dzien 2 lipca 2014 r.
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W dniu 6 maja 2017 r. weszta w zycie ustawa z dnia z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw, na podstawie ktdrej przepisy prawa polskiego
zostaty dostosowane do przepiséw Rozporzadzenia MAR.

Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent lub sprzedajgcy nie dopetnia
obowigzkéw wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci obowigzkédw informacyjnych wynikajacych
z Ustawy o ofercie, KNF moze: - wydac¢ decyzje o wykluczeniu, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta s wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papierow wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo - natozyg,
biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory jest naktadana kara, kare pieniezng
do wysokosci 1.000.000 zt, albo - zastosowaé obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki,
o ktérych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000
zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego wskazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jesli przekracza ona 5.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje
facznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki,
o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta sg
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw
wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wskazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt, albo zastosowac obie sankcje
facznie. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszenia obowigzkdw, o ktérych mowa w powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym
przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie Komisja
moze nakazac podmiotowi, ktory dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a takze zobowigzac
go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktdre majg zapobiec naruszaniu tych przepiséw w przysztosci.
Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji okreélonych w art. 96 ust. 1i
Ustawy o ofercie.

Stosownie do art. 174 Ustawy o obrocie, na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19 ust. 11
Rozporzadzenia MAR, w czasie trwania okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek witasny lub
na rachunek osoby trzeciej, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt.
W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot
w wyniku tych naruszen, zamiast kary, o ktdrej mowa powyzej, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze, udzielit zgody na dokonywanie transakcji w trakcie okresu zamknietego z naruszeniem przepiséw
prawa, Komisja moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 4 145 600 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym
przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent lub sprzedajgcy nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 tej ustawy, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000
zt.

Zgodnie z art. 176¢ Ustawy o obrocie, w przypadku naruszenia przepiséw Rozporzgdzenia MAR m.in. w zakresie
wskazanym w art. 176 Ustawy o obrocie, KNF moze nakazaé¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie naruszenia,
zaprzestania dalszego naruszania tych przepisdw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie
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dziatan, ktére maja zapobiegaé¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztoéci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez
wzgledu na zastosowanie innych sankgji.

W wyniku natozonych sankcji obrét akcjami Emitenta moze zostaé w przysztosci utrudniony, a nawet
uniemozliwiony, natomiast natozenie kar pienieznych moze bezposrednio przetozy¢ sie na wyniki finansowe
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Autoryzowanym Doradcg, zawieszeniem prawa
do wykonywania dziatalno$ci Autoryzowanego Doradcy lub skres$leniem Autoryzowanego Doradcy z listy
Autoryzowanych Doradcéw.
Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:
a. rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 3 lat
od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie,
z wytaczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktdrym mowa w § 18 ust. 4a
Regulaminu ASO,

b. zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
c. skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktérej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta, dla ktérego
podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikéw.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Animatorem Rynku, lub zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO warunkiem notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktory w umowie o animowanie
zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentdw wymogdéw animowania w zakresie obecnosci
w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw
animowania.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa w ust. 3
wskazanym powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentdow finansowych, ich notowanie na
rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez
Organizatora Alternatywnego Systemu.

W przypadku, wskazanym powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac emitenta do spetnienia
warunku, o ktérym mowa w ust. 3, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8, z zastrzezeniem ust. 5, 10 i 11, w przypadku (i) rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Animatorem Rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym
systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu (i) rozwigzania lub
wygasniecia whasciwej umowy z Animatorem Rynku, (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadarn Animatora
Rynku - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub
ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 20 Regulaminu ASO Animator Rynku na podstawie umowy zawartej z Organizatorem
Alternatywnego Systemu zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci
instrumentow finansowych na witasny rachunek w alternatywnym systemie obrotu w celu wspomaganie
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach okreslonych przez Organizatora
Alternatywnego Systemu. Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo wykonywania przez dany podmiot zadan
Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowigzujacymi w alternatywnym systemie
obrotu lub umowa, o ktérej mowa powyzej.

Zgodnie z §9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji — o ile
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.
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Zgodnie z §9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert,
notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Jak wskazuje § 9 ust. 9 z zastrzezeniem ust. 10 i 11, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych danego
emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.
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Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym

1. Emitent
Ll [
Mazwa [firma): United Label Spdtka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Warszawa
Sddres: 00-008 Warsm@awa, ul. Marszatkowska 126/134
Mumer KRS 00007 29621
. . S3d Rejonowy dlia m. st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat
Cmaczenie Sydu: . -
=3 Gospodarcry Krajoweso Rejestru Sgdowego
REGOIN: 380064753
MIP: 5213825153
Telefon: +48 600 540 401
Poczta e-miail: contactiEunitediabelgames.com
Strona wWana: hitps./fwnenw unitedlabelgames com

Emitent jest cdpowiedrialmy za wsrystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumendie Informacyjnym.

W imieniu Emitenta dziataja:
+* Tomasz Uitwiniuk — Prezes Zarzgdu

Dziatajgc w imieniu Emitenta cswiadczamy, e zzodnie z naszg najlepszy wiedzy i przy dotoZeniu nalefytej
starannosc, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym, i 2 w Dokumencie iInformacyjnym nie pominieto niczego, co moghoby wphywat
na jego maczenie | wycena instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, 3 takZe Ze opisuje on rzetelnis
coynniki ryzyka zwigzane z udzizfem w obrocie tymi instrumentami.
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2.  Autoryzowany Doradca

[nvestments
& Consulting

Nazwa (firma): INC Spdtka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

Numer KRS: 0000028098

Oznaczenie Sadu: Sad R.ejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VI
Wydziat Gospodarczy KRS

REGON: 630316445

NIP: 778-10-24-498

Telefon: +48(61) 851 86 77

Fax: +48 (61) 851 86 77

Poczta e-mail: biuro@ic.poznan.pl

Strona www: www.incsa.pl

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych przekazanych przez Emitenta, brat udziat
w sporzgdzaniu catego Dokumentu Informacyjnego.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziataja:
e Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu.

Dziatajgc w imieniu Autoryzowanego Doradcy, oswiadczam, ze Dokument Informacyjny zostat sporzgdzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 r. (z pdin. zm.), oraz ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego
znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

SebastV/Huczek — Wiceprezes Zarzagdu
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Ill. Daneoinstrumentach finansowych oferowanych inwestorom
oraz wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu

1. Szczegétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tgcznej wartosci instrumentéw finansowych z
wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw
z instrumentoéw finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane jest:
e 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,
e 275.000 (stownie: dwiescie siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje serii A i serii B nie sg uprzywilejowane. Akcje serii A i serii B nie sg przedmiotem zadnych zabezpieczen,
ani $wiadczen dodatkowych.

Akcje zwykte na okaziciela serii A w liczbie 1.000.000 (jednego miliona) sztuk powstaty na mocy Aktu Zawigzania
Spotki Akcyjnej pod firmg Galan Spotka Akcyjna z dnia 6 marca 2018 roku. Akt notarialny Rep. A nr 1493/2018
sporzadzita Magdalena Zabielska-Gientka, zastepca notariusza Jolanty Zabielskiej, majgcej siedzibe w
Warszawie. Zawigzanie Spotki zostato zarejestrowane w KRS w dniu 26 kwietnia 2018 r.

Dnia 4 lipca 2018 roku uchwatg nr 3/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki GALAN
S.A. zmieniona zostata firma Emitenta na UNITED LABEL S.A. Zmiana nazwy zostata zarejestrowana w KRS w
dniu 13.08.2018 r.

Dnia 9 czerwca 2020 uchwatg nr 13/2020 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki obnizyto wartos¢ nominalng
akcji serii A do 0,10 zt (dziesieciu groszy) przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich liczby do
1.000.000 (jednego miliona) sztuk bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki. Zmiana Statutu Spotki
odnoszaca sie do obnizenia wartosci nominalnej zostata zarejestrowana przez KRS w dniu 8 lipca 2020 r.,
natomiast zmiana w zakresie informacji w rubryce 8 , kapitat spotki” zostata zarejestrowana przez KRS w dniu
22 lipca 2020 .

Dnia 9 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto takze uchwate nr 15/2020 w sprawie
dematerializacji, wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. tj. na rynko NewConnect, akcji serii A, a takie w sprawie
upowaznienia Zarzadu Spotki do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii A w depozycie papieréw
wartosciowych.

Akcje zwykte na okaziciela serii B w liczbie 275.000 (dwiescie siedemdziesiat pie¢ tysiecy) powstaty na mocy
uchwaty nr 16/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmg United Label S.A. z siedzibg w
Warszawie z dnia 9 czerwca 2020 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji do
350.000 (trzystu piecdziesieciu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B. Uchwata ta zmieniona nastepnie
zostata uchwatg nr 3/2020 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firmg United Label S.A. z
siedzibg w Warszawie z dnia 10 czerwca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 16/2020 NZW Sp6étki pod firma
United Label S.A. z siedzibg w Warszawie w celu obnizenia liczby emitowanych instrumentéw do 275.000
(dwustu siedemdziesieciu pieciu tysiecy) akcji. Akcje zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 22.07.2020 .

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy
Statut Spotki nie przewiduje uprzywilejowan osobistych akcjonariuszy.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii A i B nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH.
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Ograniczenia umowne
Nie wystepujg umowne ograniczenia w zakresie zbywalnosci akcji serii A i serii B.

Ograniczenia wynikajgce ze Statutu Emitenta
Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami Emitenta.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej
Po wprowadzeniu akcji na rynek NewConnect zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent
bedzie spdtka publiczng. Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone
pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gloséw w spoétce publicznej ulegt okreslonej
zmianie z innych przyczyn, szereg restrykcji i obowigzkow odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.
W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktory osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosdéw w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia
tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej
ogdlnej liczby gtosédw zostat natozony obowigzek zawiadomienia KNF oraz spétki, o zaistnieniu powyzej
opisywanych okolicznosci. Obowigzek zawiadamiania powstaje takie w przypadku zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtosdw o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow w spdtce
publicznej, ktérej akcje s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. Obowigzek zawiadamiania
powstaje réwniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow. Do realizacji tych obowigzkéw podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni
roboczych od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej
zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mdgt sie o niej dowiedziec.
W mysl art. 69a Ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktory
osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtosow w zwigzku z:

1. zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2. posrednim nabyciem akcji spo6tki publiczne;j.
Ustawa stwierdza takze, ze obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg
Zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie.
Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy
o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku skfadania zawiadomienia w zwigzku z osiggnieciem
lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw podmiot je sktadajgcy ma obowigzek dodatkowego
zamieszczenia informacji dotyczacej zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie
12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana zamiaréw lub celu skutkuje obowigzkiem
niezwtocznego, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania przez akcjonariusza
KNF oraz spétki o przedmiotowej zmianie.
Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje zakazem
wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych powyzej
obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikow
gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia.
Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych zalicza sie rowniez zakaz obrotu akcjami
obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z wyjatkiem
przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego,
zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okresSlonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r.
o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania
okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Obowiqgzkii ograniczenia wynikajgce z Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku

Po wprowadzeniu na NewConnect spétka bedzie spdtkg publiczng. Obrdét akcjami Emitenta, jako akcjami spotki
publicznej podlegac bedzie ograniczeniom okreslonym w Rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (,,Rozporzadzenie MAR”). Rozporzadzenia
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majg zasieg ogolny, wigzg w catosci i s3 bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii Europejskiej bez
koniecznosci ich implementowania przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu do
Rozporzadzenia MAR oznacza to konieczno$é stosowania jego przepiséw, przy czym przepisy Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzadzenia
MAR zachowujg waznos$é, lecz zawezony zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikdw rynku oznacza to
koniecznos¢ stosowania przepisdow Rozporzadzenia MAR i pomijania przepisow wyzej wskazanych ustaw oraz
wydanych na ich podstawie aktow wykonawczych sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR. Rozporzgdzenie MAR
ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych

przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach
obrotu (,,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na MTF;

3. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach
obrotu (,,0TF”);

4. instrumentow finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos¢ zalezg
od ceny lub wartosci instrumentow finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub majg na
nie wptyw, w tym m.in. swapow ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:
1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;
4. dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informacji:

1. okredlone w sposdb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub
wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéow finansowych
lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

2. w przypadku os6b odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéw
finansowych, oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami
dotyczacymi instrumentéw finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w sposob
precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich
do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw
finansowych, cene powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene
powigzanych pochodnych instrumentdéw finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposéb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbiér okolicznosci,
ktére istniejg lub mozna zasadnie oczekiwa¢, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna
zasadnie oczekiwa¢, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajagcym stopniu szczegétowe,
aby mozna byto wyciggngé z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub
zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym
w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych
okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznac te
przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takie etapy posrednie tego procesu, zwigzane
z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie
spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyze;j.

Jednoczes$nie art. 7 ust. 4 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich
do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéow finansowych,
instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje,
ktorych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu
swoich decyzji inwestycyjnych. Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej
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ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te
informacje, nabywajac lub zbywajgc, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub
posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie
anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w
przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje
sie za wykorzystywanie informacji poufne;.
Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéweczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:
1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia;
lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub nakfania
te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu informacji poufnych
z racji: bycia cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania
udziatéw w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu
lub obowigzkéw lub zaangazowania w dziatalno$¢ przestepcza oraz do wszystkich oséb, ktére weszty w
posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub
powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma
zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do osoéb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu
decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.
Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:
1. ustanowifta, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury
wewnetrzne skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje
o nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, ani zadna inna
osoba fizyczna, ktora mogta wptywacé na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu
informacji poufnych; oraz
2. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu
na osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe,
ktérych dotyczg dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest — w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje —
animatorem rynku lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub
zbywanie instrumentdéw finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposdb
uprawniony w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego
instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecer w imieniu osdéb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposéb
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkow tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, rowniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktore
stato sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych
oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejSciem przez

zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub
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2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktore
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata
informacje poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze spétky i wykorzystuje te
informacje wyfacznie do celu przeprowadzenia tego potaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w
momencie zatwierdzenia potgczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spétki wszelkie informacje
poufne zostaty juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposdb przestaty by¢ informacjami poufnymi.
Akapit ten nie ma jednak zastosowania do zwigkszania posiadania.
Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentow
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentdow finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania
informacji poufnych.
Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okreslonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze
powody sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.
Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem
przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach
zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej
w sytuacjach i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia MAR. Dalsze ujawnienie
rekomendacji lub naktaniania, o ktédrych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, oznacza bezprawne
ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajaca rekomendacje lub
naktanianie wie lub powinna wiedzieé, ze sg one oparte na informacjach poufnych. Zgodnie z art. 12 ust. 1
Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:

1. zawieranie transakgcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a. wprowadzajg lub moga wprowadza¢ w bfad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny; lub

b. utrzymuja albo moga utrzymywaé cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie; chyba ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajaca
zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja,
zlecenie lub zachowanie nastapity z zasadnych powoddw i sg zgodne z przyjetymi praktykami
rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

2. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo
moggce wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkéw,
informacji, ktére wprowadzajg lub moga wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na
instrument finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewnié¢
utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentow finansowych na nienaturalnym lub
sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty
fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

4. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, jezeli osoba przekazujgca
informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania:
1. postepowanie osoby lub osdb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujgcej
pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktdore skutkuje albo moze
skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub
stwarza albo moze stwarzaé nieuczciwe warunki transakcji;

2. nabywanie lub zbywanie instrumentdw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére
skutkuje albo moze skutkowad wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujgcych sie cenami
podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3. skitadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym S$rodkdéw elektronicznych, takich jak strategie handlu
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algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkow, o ktérych
mowa powyzej poprzez:
a. zaktécenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

b. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu
lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie
zlecen, ktdre skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

c. tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajacego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego Ilub regularnego dostepu do medidw tradycyjnych
lub elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio
na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym,
a nastepnie czerpanie zysku ze skutkdéw opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu,
bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu interesow w sposob
odpowiedni i skuteczny

Zatgcznik | do Rozporzgdzenia MAR okresla niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci wskazujgcych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu oraz niewyczerpujacy wykaz
okolicznosci wskazujacych na wprowadzanie w btgd oraz utrzymanie cen. Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12
Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym rowniez
do o0séb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek
tej osoby prawne;j.
Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczace. Spdtka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowej
wszelkie informacje poufne, ktore jest zobowigzany podaé¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.
Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem, ze spetnione sg tgcznie nastepujace warunki:

1. niezwloczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta

lub uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opbinienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btgd opinii
publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnos¢ takich
informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktéry nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng odpowiedzialnos¢
opo6zni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczgcych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkow.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufno$é¢ nie jest juz dtuzej gwarantowana,
emitent niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.

Na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowiazki zarzadcze (zgodnie z definicjg zawartg
w art. 3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzadzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg
w art. 3 ust. 1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich
wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentow
pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentdéw finansowych. Takich powiadomier dokonuje sie
niezwtocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej
kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta tgczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego.
Prég w wysokosci 5 000 EUR oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakgji.
Powiadomienie o transakcjach zawiera informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek
powiadomienia wymagaja takze transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzgdzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzagdcze u emitenta nie moze
dokonywac zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akgcji lub instrumentow dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych
z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
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sroédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowigzek podaé¢ do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki
zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu
zamknietego stosujac przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR.

Obowiqgzki i odpowiedzialnos¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcédw, ktérzy deklarujg zamiar
koncentracji, w przypadku gdy tgczny obrdét na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartosé 50.000.000 EUR,
(1.000.000.000 euro dla tacznego swiatowego obrotu przedsiebiorcéw) zostat natozony obowigzek zgtoszenia
takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio
uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych
nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ euro podlega przeliczeniu na ztote
wedtug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy
zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akgcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub
czesdci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcdw wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwadch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw):

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym 2z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
rownowartosci 10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny
lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow,

3) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkdw, gdy zamierzajacy
przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:
1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentow,
2) przedsiebiorca przejmujgcy kontrole — w przypadku, o ktdrym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentow,
3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy w przypadku,
o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,
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4) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art.
13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.
W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch
przedsiebiorcdw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej, niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.
Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w
jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktérej konkurencja na
rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej
na rynku.

Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonaé¢ koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkdw lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego
lub kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow okresla w decyzji termin spetnienia warunkow oraz naktada na przedsiebiorce lub
przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkdow.
Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym
rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 50.000.000 euro, miedzy innymi, jezeli, chocby
nieumysinie, we wniosku, o ktdrym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w
zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentédw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartosé do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu
m.in. decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw lub wyrokéw
sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierowniczg lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare
pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku,
jezeli osoba ta umyslnie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okresSlonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad
przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspding
kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonac
podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi
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Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystugujg kompetencje organdéw spotek uczestniczgcych w
podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie
umowy lub podjecie innych srodkédw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienigznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w
szczegblnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

Rozporzqgdzenie Rady Wspdlnot Europejskich dotyczqce kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

W zakresie kontroli koncentracji przedsigbiorcy zobowigzani sg réwniez do przestrzegania obowigzkéw
wynikajgcych takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, dotyczy przedsiebiorstw i
powigzanych z nimi podmiotdéw, ktdre przekraczajag okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktorych dochodzi
do trwatej zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie. W Swietle przepisow powotywanego
rozporzadzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegaja koncentracje wspdlnotowe przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji
niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej, niz 5 mid
euro,

taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskag kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) ftaczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500 min euro,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min euro, oraz

4) faczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Na podstawie przepisdow Rozporzadzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badZ tez firmy ubezpieczeniowe, ktdrych
normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone
na wtasny rachunek lub na rachunek innych,

2) czasowo posiadajg papiery wartoSciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu
okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa
wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz
tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku
od daty nabycia.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji
Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektérych inwestycji (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 117 z
pdzn. zm.) wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania transakcji, co do ktorej
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organ ten moze wyrazic sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ustawa ta reguluje zasady i tryb
kontroli niektérych inwestycji polegajgcych na nabywaniu:

1. udziatéw albo akgji,

2. og6tu praw i obowigzkéw wspdlnika, majacego prawo prowadzenia spraw spotki lub prawo reprezentacji
spotki osobowej,

3. przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci, skutkujagcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego
uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spo6tkg, bedaca podmiotem podlegajgcym ochronie.

Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, podmiotami podlegajgcymi ochronie na
gruncie tej ustawy sg m.in. spotki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z art. 12c ust.
1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. w przepisach
dotyczacych m.in. spoétek publicznych, jest mowa o znaczacym uczestnictwie, rozumie sie przez to sytuacje
umozliwiajgcg wywieranie wptywu na dziatalnos¢ podmiotu przez:

a) posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujacych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw, albo (ii) posiadanie
udziatu kapitalowego w spdtce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej 20% wartosci wszystkich wktaddw
whiesionych do tej spotki, lub

b) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu
podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:

a) nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub

b) zawarcie umowy przewidujgcej zarzgdzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot.

Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa rozumie sie:

(i) uzyskanie znaczgcego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym ochrong przez
nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akgji, lub
(ii) osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie

stanowigcym podmiotu objetego ochrona, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub
udziatu kapitatowego w spdtce osobowej bedgcej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do
wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw
z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub

(iii) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci.

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie do
art. 12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo
nabycie dominacji rozumie sie rowniez przypadki, gdy:

a) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na podstawie porozumien zawartych
z podmiotem dominujacym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

b) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujacy jego funkcjonowanie
zawiera postanowienia dotyczgce prawa do jego majatku w razie rozwigzania podmiotu albo innej formy jego
ustania, w tym prawa do dysponowania tym majatkiem bez jego nabycia,

c¢) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w ramach
wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
d) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem
jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéw, akcji albo
innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych podmiotu objetego ochrong,
e) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong
jest dokonywane przez grupe dwoch lub wiecej osdb, jezeli chociazby jedng z tych oséb jest podmiot, z ktérym
inny podmiot zawart umowe, dotyczacg nabywania udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, badz
chocby nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, bgdz innych
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uprawnien do udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej,
f) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie pisemnego lub ustnego
porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub sktadnikow
majgtku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikdw majatku
przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.
Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do art.
12c ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie
dominacji rozumie sie rowniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczace uczestnictwo albo
nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochrong badzZ osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo
40% ogolnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu
objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spétce osobowej bedgcej podmiotem objetym ochrong w
odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki, w wyniku:
a) umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji wtasnych tego
podmiotu,
b) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potgczenia go z innym podmiotem,
¢) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo akgji,
udziatu w zyskach, ustanowienia badZ zmiany lub zniesienia uprawnier przystugujacych poszczegdlnym
wspolnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.
Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggnagé znaczace
uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli uprzednie
zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie
z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji.
Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do
nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji badZ przed dokonaniem innej
czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa
albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo
nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej,
zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej
prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji, natomiast jesli co
najmniej dwa podmioty dziataja w porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony porozumienia
facznie. Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczgcego
uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia
posredniego lub nastepczego, jezeli:

(i) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w

zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany
podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub

(ii) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w
terminie wyznaczonym przez organ kontroli, lub

(iii) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje
przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczeristwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy

uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art.
4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub

(iv) brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego - w
przypadku oséb fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia
poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku
podmiotdw innych niz osoby fizyczne, lub

(v) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny
wplyw na projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskiej.

Nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:
(i) bez ztozenia zawiadomienia, albo
(ii) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie,
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jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj.
stwierdzajaca dopuszczalnosé wykonywania praw z udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposdb
niewykraczajacy poza znaczace uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie
objetym ochrong, jezeli w toku postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci
podmiot osiggnat znaczace uczestnictwo.

1.1. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o
wprowadzenie — w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu

Akcje zwykte na okaziciela serii B w liczbie 275.000 (dwiescie siedemdziesigt piec tysiecy) powstaty na mocy
uchwaty nr 16/2020 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firmg United Label S.A. z siedzibg w
Warszawie z dnia 9 czerwca 2020 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji do 350.000
(trzystu piecdziesieciu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B. Uchwata ta zmieniona nastepnie zostata
uchwata nr nr 3/2020 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma United Label S.A. z siedzibg w
Warszawie z dnia 10 czerwca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 16/2020 NZW Spotki pod firmg United Label
S.A. z siedzibg w Warszawie w celu obnizenia liczby emitowanych instrumentéw do 275.000 (dwustu
siedemdziesieciu pieciu tysiecy) akcji. Akcje zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 22.07.2020 r.

Emisja akcji serii B przebiegata w trybie oferty publicznej o wartosci do 1.000.000 euro, a jej warunki byty
prezentowane na platformie www.crowdconnect.pl prowadzonej przez Dom Maklerski INC S.A. oraz na stronie
internetowe] Emitenta http://unitedlabelgames.com. Dokument ofertowy zostat udostepniony wraz ze
startem oferty publicznej, tj. w dniu 22 czerwca 2020 r. Emisja zostata przeprowadzona na podstawie art. 1 ust.
3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE oraz art. 37a
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Zgodnie z art. 37a. ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto emitenta lub oferujacego
na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia,
stanowig nie mniej niz 100 000 euro i mniej niz 1 000 000 euro, i wraz z wptywami, ktére emitent lub oferujacy
zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie
poprzednich 12 miesiecy, nie beda mniejsze niz 100 000 euro i bedg mniejsze niz 1 000 000 euro, wymaga
udostepnienia do publicznej wiadomosci dokumentu zawierajgcego informacje o tej ofercie. Dokument
ofertowy, sporzadzony na podstawie art. 37a ustawy o ofercie publicznej zawiera podstawowe informacje o
emitencie papieréw wartosciowych, w tym informacje finansowe, informacje o oferowanych papierach
wartosciowych oraz o warunkach i zasadach oferty, podstawowe informacje o planowanym sposobie
wykorzystania srodkéw uzyskanych z emisji papieréw wartosciowych, podstawowe informacje o istotnych
czynnika ryzyka oraz oSwiadczenie emitenta o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w tym dokumencie.
Ogtoszenie wzywajgce do zapisywania sie na akcje Spotki zostato opublikowane w Monitorze Sagdowym i
Gospodarczym w dniu 17 czerwca 2020 r. (nr 116/2020).

1) daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy;
a. datarozpoczecia: 22.06.2020 r.
b. data zakoriczenia: 09.07.2020 r.
2) daty przydziatu instrumentow finansowych: 09.07.2020 r.
3) liczby instrumentow finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedazg; nie wiecej niz 275.000
4) stopy redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na
ktére ztozono zapisy; nie wystgpita
5) liczby instrumentdw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy; 275.000
6) ceny, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane); 16,00 zt
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7) informacji o sposobie optacenia objetych (nabytych) papierow wartosciowych, ze wskazaniem
szczegétowych informacji obejmujgcych: 275.000 akcji serii B o tgcznej wartosci 4.400.000,00 zt
objetych zostato przez 160 osoby fizyczne i 4 osoby prawne za gotéwke poprzez dokonanie przelewu
na rachunek bankowy Emitenta

8) liczby osdb, ktdre ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach; 160 osdb fizycznych i 4 osoby prawne

8a) informacji czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej

subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, s3 podmiotami powigzanymi z emitentem w

rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu; Nie przydzielono instrumentéw

podmiotom powigzanym z emitentem.

9) liczby 0sdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach; 160 oséb fizycznych i 4 osoby prawne

10) nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby instrumentéow finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta); Emitent nie zawierat uméw o subemisje

11) tacznego okreslenia wysokosci kosztow, ktdére zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty:

a. przygotowania i przeprowadzenia oferty: 176.000,00 zt

b. wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: 0,00

c. sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztow doradztwa: 0,00 zt

d. promocji oferty: 0,00

12) Metoda rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym emitenta

Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajq kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki emisji nad wartoscia nominalng akcji
("agio") a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

Informacje o transakcjach sprzedazy akcji objetych wnioskiem o wprowadzenie dokonanych w ostatnich 12
miesigcach przez akcjonariuszy

W dniu 4 lipca 2018 r. RMC Invest Sp. zo.0. s.k. oraz WELL Group Sp. z o.0. s.k. dokonaty sprzedazy 100.000
sztuk akcji serii A Emitenta o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda na rzecz Cl Games S.A. za faczng cene 99.619,15
zt, tj. 0,996195 zt za akcje. Transakcja dokonana zostata przed rejestracjg obnizenia wartosci nominalnej akcji
Emitenta z 1,00 zt do 0,10 zt.

W dniu 8 wrzesnia 2020 r. Carpathia Capital S.A. dokonata sprzedazy 625 akcji Emitenta po cenie 16,00 zt za
jedna akcje, tj. za faczng cene 10.000,00 zt, na rzecz DM BDM S.A., animatora rynku dla akcji Emitenta. Ptatnos¢
zostata dokonana przelewem na rachunek bankowy sprzedajgcego.

W dniu 21 wrzesnia 2020 r. osoba prawna niepowigzana z Emitentem dokonata sprzedazy 6.000 akcji Emitenta
po cenie 17,00 zt za jedng akcje, tj. za taczng cene 102.000 zt, na rzecz osoby fizycznej niepowigzanej z
Emitentem. Ptatnos¢ zostata dokonana przelewem na rachunek bankowy sprzedajgcego.

2.  Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych ze wskazaniem organu lub
o0s6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych oraz daty i formy
podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje zwykte na okaziciela serii A w liczbie 1.000.000 (jednego miliona) sztuk powstaty na mocy Aktu Zawigzania
Spotki Akeyjnej pod firmg Galan Spétka Akcyjna z dnia 6 marca 2018 roku. Akt notarialny Rep. A nr 1493/2018
sporzadzita Magdalena Zabielska-Gientka, zastepca notariusza Jolanty Zabielskiej, majacej siedzibe w
Warszawie. Zawigzanie Spotki zostato zarejestrowane w KRS w dniu 26 kwietnia2018 r.
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UMOWA SPOLKI AKCYJNEJ

Postanowienia ogélne

§ L Pan Rafal Kucharski — w imieniu spolki pod
firmg: Well Group spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig spétka komandytowa
z siedzibg w Warszawie — oraz Pan Pawel Zdzienicki — w imieniu spotki pod firma:
RMC INVEST spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia spotka komandytowa z
siedzibg w Warszawie — o§wiadczaja, ze zawigzujg spotke akcyjna, zwang dalej takze
~SpOtKE”. -

§ IL Kapital zakladowy Spétki wynosi 100.000,- (sto
tysigey) zlotych i dzieli si¢ na 100.000 (sto tysigey) akcji na okaziciela serii A
0 numerach od A-000001 do A-100000. o wartosci nominalnej po 1,- (jeden) zloty
kazda. -=----mememmmeean - -

§ I Zalozyciele obejmuja lacznie 100.000 (sto
tysigcy) akcji na okaziciela. serii .A™, o wartosci nominalnej po .- (jeden) zloty
kazda, o fgcznej wartosci nominalnej 100.000,- (stu tysigcy) zlotych, w ten sposéb, ze:
1) spétka pod firma: Well Group spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka

komandytowa z siedziba w Warszawie obejmuje 90.000 (dziewieédziesiat tysiecy)
akeji na okazicicla serii A o numerach od A-000001 do A-090000. o waﬂoici
nominalnej po 1.- (jeden) zioty kazda. o lacznej wartosci nominalnej 90. ObO\
(dziewigédziesigeiu tysigey) zlotych, ~——----vne- - \

\
\

)
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2) spotka pod firma: RMC INVEST spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia spotka
komandytowa z siedzibg w Warszawie obejmuje 10.000 (dziesigt tysigey) akcji na
okaziciela serii A o numerach od A-090001 do A-100000, o wartodci nominalnej

po 1,- (jeden) zloty kazda, o igcznej wartosci nominainej 10.000,- (dziesigeiu

tysigey) ziotych. mamew e a e ——
B § IV. Akcje zostang objete za wkiady pienigzne,
'?J optacone w cato$ci przed zarejestrowaniem Spolki. —-emm-omoemoeeocemcnncnaans

| j § V. Pan Rafal Kucharski — w imieniu spdtki pod
| firma: Well Group spolka z ograniczong odpowiedziainoscig spotka komandytowa
, z siedziba w Warszawie ~ oraz Pan Pawel Zdzienicki ~ w imieniu spoiki pod firma:
s’ . RMC INVEST spotka z ograniczong odpowiedziainoscig spdtka komandytowa z
\ siedzibg w Warszawie — ustanawiaja jednoosobowy skiad pierwszego Zarzadu Spotki
v w osobie Pana Rafata Janusza Kucharskiego ~ jako Czlonka Zarzgdu, —------=-----------
§ V1. Pan Rafat Kucharski — w imieniu spétki pod
firma: Well Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa
z siedzibg w Warszawie — oraz Pan Pawel Zdzienicki — w imieniu spéiki pod firma:
RMC INVEST spélka z ograniczong odpowiedzialnoécia spétka komandytowa z
siedzibg w Warszawie — ustanawiajg trzyoosobowy skiad pierwszej Rady Nadzorczej

Spétki w osobach: -

1) Pana Pawla Huberta Sadowskiego — jako Czionka Rady Nadzorczej,—-----=--=e=rem==x
2) Pani Aleksandry Sadowskiej ~ jako Czlonka Rady Nadzorcze),
3) Pana Pawla Zdzienickiego — jako Czionka Rady Nadzorczej.

§ VIL. Wszelkie koszty, oplaty i wydatki zwigzane z
utworzeniem i rejestracig Spotki ponosi Spétka, a tymezasowo pokrywa je spotka pod
firmg: Well Group spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig spotka komandytowa
z siedzibg w Warszawie.

Dnia 4 lipca 2018 roku uchwatg nr 3/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki GALAN

S.A. zmieniona zostata firma Emitenta na UNITED LABEL S.A.(Rep. A nr 2262/2018). Zmiana nazwy zostata
zarejestrowana w KRS w dniu 13.08.2018 .
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Uchwala nr 3/2018
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spétki GALAN Spéika Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 04 lipca 2018 roku
W sprawie zmiany tredcl § 1 ust. 1 Statuty Spéiki

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firmg GALAN Spéika
Akcyj.na z siedziba w Warszawie postanawia zmienic tres¢ § 1 ust. 1. Statuiu
Spotki, nadajac mu nastegpujace nowe brzmienie:

«8 1 ust. 1. Spéika akcyjna, zwana dalej ~Spotkg”, dziata pod firmg: UNITED
LABEL Spéika Akcyjna. Spétka moze uzywac firmy w skrécie: UNITED LABEL S.A."

§2

Uchwata wehodzi w 2ycie z chwilg jej powziecig, ——e -
Pani Przewodniczgca stwierdzifa, ze powy3sza uchwafa zostala powzigta
w gfosowaniy Jawnym, przy ezym;
— liczba akgji, z ktérych oddano wazne glosy — 100.000 (sto tysigey) akcji,
fo jest 100 % (sto procent) kapitafu zakiadowego,
— 1qczna liczba waznych gfoséw - 100.000 (sto tysigcy) glosow, -
~ glosy ,za” - 100.000 (sto tysiecy) gloséw, glosy ,przeciw” - @ (zera)
gloséw, glosy »WStizymujgce sie” - 0 (zero) gloséw; Sprzeciwéw
nie zgfoszono.
Ponadto Panj Przewodniczgca stwierdziia, ?e uchwals zostala powzigta
Jednomysinie.
Do punkiu 6 porzadku obrad:
Zg@nie Z przyjetym  porzadkiem obrad  Pani Przewodniczaca
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zaproponowata glosowanie nad Uchwatg
nastepujgcej tredei: '.

Dnia 9 czerwca 2020 uchwatg nr 13/2020 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki obnizyto wartosé
nominalng akcji serii A do 0,10 zt (dziesieciu groszy) przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich
liczby do 1.000.000 (jednego miliona) sztuk bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki (Rep A.
3751/2020). Zmiana Statutu Spotki odnoszaca sie do obnizenia warto$ci nominalnej zostata zarejestrowana
przez KRS w dniu 8 lipca 2020 r., natomiast zmiana w zakresie informacji w rubryce 8 , kapitat spo6tki” zostata

zarejestrowana przez KRS w dniu 22 lipca 2020 r.
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zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki oraz zmiany Statutu Spotki — o nastepujace]

tresei:
weh A
Uchwala nr 13/2020 /-/
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spolki pod firmg: 1 N
UNITED LABEL Spotka Akcyjna RN
z siedzibq w Warszawie N

7 dnia 09 czerwea 2020 roku
w sprawie obnienia warto$ci nominalnej akcji serii A przy jednoczesnym proporcjonalnym
owigkszeniu ich liczby bez zmiany wysokosci kapitalu zaktadowego Spdtki oraz zmiany
Statutu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwala, co nastgpuje:
§1
1. Obniza sig wqrtoéé nominalng akcji zwyklych na okaziciela serii A (dalej jako ,, Akcje”) W
fen sposdb, ze dotychezasowa wartosé nominaina jednej Akeji w wysokosci 1 .00z (jeden zloty)
ulega obnizeniu do 0,10 z1 (dziesigc groszy), przy proporcionalnym zwigkszeniu liczby Akeji z
dotychezasowych 100,000 (sto tysigey) do 1.000.000 (jeden milion).
2. Obnizenie wartosci nominalnej Akcji nastgpuje bez zmiany wysokosci kapitali zakfadowego
Spoiki.
3. Majge na uwadze, Ze w mysl art. 302 Kodeksu spotek handlowych, kapital zakladowy spotki
akeyjnej dzieli sig na akcje 0 rownej wartosci nominalnej, kazda kolejna émisja nowych akeji

przez Spolke powinna i bedzie obejmowac akcje 0 wartosci nominalnej 0,10 =4 (dziesigé groszy)
kazda.

§2
W zwigzku ze zmiang wartosci nominalnej Akeji § 6 Statutu Spolki otrzymuje nastgpujgee

brzmienie:
1. Kapital zaktadowy Spolki wynosi 100.000,00 21 (sto tysigcy zlotych i 00/100 gr) i dzieli sig
na 1.000.000 (jeden milion) akeji 2wyklych na okaziciela serii 4, 0 wartosci nominalnej po 0,10
=i (dziesig groszy) kazda.
2. Akcje pierwszej emisji 0 igcznej wartosci 100.000 =# (sto tysigcy zlotych) zostaty wydane po
cenie réwnej ich wartosci nominainej i objete przez Zalozycieli Spotki.
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3. Akcje pierwszej emisfi zostaly pokryte wkladami pienigznymi i oplacone w calo$ci przed

zarejestrowaniem Spotki ™.
§3
1. Upowaznia si¢ Zarzqd do podjecia wszelkich faktyeznych i prawnych ezynnosci niezbednych

do wykonania niniefszej uchwaly.
2. Uchwala wehodzi w 2ycie z chwilg jej podjgcia, z zachowaniem przepiséw Kodeksu spotek
handlowych, -

*%%

Przewodniczgea stwierdzila, ze w glosowaniu nad Uchwalyg nr 13/2020 oddano w

glosowaniu jawnym:
- liczba akeji z ktérych oddano wazne glosy — 100 000 (co stanowi 100% kapitatu
zakladowego),
-ilos¢ glosdéw reprezentowanych na Zgromadzeniu — 100 000 (co stanowi 100%

kapitatu zakladowego i tgcznej liczby waznych glosow),

- glosow ,,za"” oddano 100 000,

- gloséw ,przeciw™ nie oddano,

- glosdw ,wstrzymujacych sie” nie oddano,

- sprzeciwdw nie zgloszono.

Przewodniczaca stwierdzita, Ze uchwala zostala podjeta jednoglodnie, ---—--mesemnceeeees

Uchwala nr 15/2020
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spolki pod firmq:
UNITED LABEL Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

= dnia 09 czerwca 2020 roku

Dnia 9 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 15/2020 w sprawie dematerializacji,
wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. tj. na rynko NewConnect, akcji serii A, a takze w sprawie upowaznienia
Zarzadu Spoétki do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii A w depozycie papieréw wartosciowych (Rep. A
3751/2020).
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w sprawie dematerializacji, wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., tj. na rynku
NewConnect, akcji serii A, a takie w sprawie upowainienia Zarzqdu Spotki do zawarcia

umowy o rejestracje akcji serii A w depozycie papieréw wartosciowych

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwala, co nastgpuje:
) $1
1. Spotka postanawia ubiegac si¢ o wprowadzenie akeji serii A do obrotu w alternatywnym

systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., if. na

rynku pod nazwq NewCOnnecl. «-weemmeeeneeneencenesae-

2. Akcje serii A bedg mialy forme zdemarerializowang. -
3. Upowaznia si¢ Zarzqd Spotki do zawarcia, zgodnie z art. 5 ust. 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi, umowy z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. dotvezacej refestracii w depozycie papierow wartosciowyeh akeji serii A

w celu ich dematerializacji.

§2

1. Upowaznia sig¢ Zarzad do podjecia wszelkich fakrycznyeh { prawnych czynnosci niezbednych

do realizacji celu niniejszef uchwaty.

2. Uchwala wehodzi w zycie z dniem poajgeia. —wsesemeemme e eae e e e

ek

Przewodniczaca stwierdzita, ze w glosowaniu nad Uchwata nr 15/2020 oddano w

glosowaniu JAWNYM: =-emmeesrermmrr e e e e e e e

- liczba akeji z ktérych oddano wazne glosy — 100 000 (co stanowi 100% kapitatu

zaktadowego),
- 1loéé glosdw reprezentowanych na Zgromadzeniu — 100 000 (co stanowi 100%
kapitahi zakladowego i facznej liczby waznych gtoséw),
- glosow ,,za”” oddano 100 000,

- glosOw ,przeciw” nie oddano,

- glosOw wstrzymujgeych si¢” nic oddano,

- sprzeciwdw nie zgloszono, -=---

Przewodniczgcea stwierdzila, ze uchwala zostala podjeta jednoglosnie.-=-sesemesesncaeas

Akcje zwykte na okaziciela serii B w liczbie 275.000 (dwiescie siedemdziesigt piec tysiecy) powstaty na mocy
uchwaty nr 16/2020 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firmg United Label S.A. z siedzibg w
Warszawie z dnia 9 czerwca 2020 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji do 350.000
(trzystu piecédziesieciu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B (Rep. A 3751/2020). Uchwata ta zmieniona
nastepnie zostata uchwatg nr 3/2020 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firmg United Label
S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 10 czerwca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 16/2020 NZW Spotki pod
firma United Label S.A. z siedzibg w Warszawie w celu obnizenia liczby emitowanych instrumentéw do 275.000
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Zwyczajne Walne Zgromadzenic podjeto uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spdlki przez emisje akcji serii B w drodze subskrypcji otwartej, pozbawienia

dotychczasowych akcjonariuszy ~prawa poboru W calodci, zmiany Statutu Spotki, -

wprowadzenia akcji serii B do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez Gielde

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., tj. na rynku NewConnect, oraz upowaznies ia
Zarzadu Spolki do zawarcia UMOWY O rejestracie akcji serii B W depozycie papie dw

wartoéciowych — 0 nastepuj acej tresei .,

N

ko

Uchwala nr 16/2020
Zwyezajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg:
UNITED LABEL Spotka Akcyjna
7 siedzibg w Warsza wie
2 dnia 09 czerwca 2020 roku
podwytszenia kapitalu zaktadowego Spolki przez emisje akcji serii Bw drodze

subskrypcji otwartej, pozbawienia dotychczasowych akcjona
zmiany Statutu Spolki, wprowadzenia akgji serii B do alternatywnego systemu obrotu
Warto§ciowych w Warszawie S.A., tj. na rynku

w sprawie
riuszy prawa poboru w calosci,

prowadzonego preez Gielde Papieréw
NewConnect, oraz upowainienia Zarzgdu Spotki do zawarcia umowy o0 rejestracje akcji

serii B w depozycie papierdw wartosciowych

Walne Zgromadzenie Spétki uchwala, co nastgpuje:

Zwyczajne
§1
Podwyiszenie kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje akcji serii Bw drodze
subskrypcji otwartej

1. Podwy2sza sie kapital zakladowy Spoiki o kwotg nie wyzszq niz 35.000,00 2f (trzydziesci pigé
tysigey zlotych i 00/100 gr), 4j- z kwoty 100.000,00 21 (sto tysigcy zlotych i 00/100 gr) do kwoty
nie wyzszej niz 135.000,00 =t (sto trzydziesci pieé tysigcy zlotych i 00/100 gr). <==—===—"=""""
2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spoiki, o kidrym mowa W ust. 1, zostanie dokonane
swykiych na okaziciela serii B w liczbie nie wigkszej niz 350.000 (trzysta

przez emisjg akcji
jesigé groszy) katda (dalej zwane:

pigédziesigt tysi¢cy), 0 wartosci nominalnej 0,10 zl (dz
. Akcjami serii B”).
3. Akcje serii B zosiang w calosci pokryte

wiiadami pienigznymi.
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4. Akcje serii B nie bedg mialy formy dokumentu i bedg podlegaly dematerializacji zgodnie z
ustawq z dnia 29 lipea 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, —-—-——-—--——eecemeeee

3. Emisfa akeji serii B nastgpi w drodze subskrypeji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3
Kodeksu spotek handlowych, przeprowadzonej w drodze oferty publicznej, do kiérej majq
zastosowanie przepisy zawarte w art, 1 usi. 3 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktdry ma byé¢
ﬁ‘xlblr'kowany w zwigzku z ofertq publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrekrywy 2003/71/WE {, Rozporzqdzenie
prospektowe ") oraz art, 37a ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publiczrych, ij. na potrzeby ktdref nie jest wymagane sporzgdzenie i publikacja prospektu ani

memorandum informacyinego.
6. Akcje serii B uczestniczyé bedg w dywidendzie na nastgpujgeych warunkach: —-———-—--—--

- Akeje serii B wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
najpéznief w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku, uczestniczq w dywidendzie poczqwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia
01 stycznia roku obrotowego poprzedzajqeego bezposrednio rok, w kidrym akcfe te zostaly
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warl0SCiowych, = -=--esemesemmmeea

- Akcje serii B wydane Iub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w
dniu przypadajgeym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w
sprawie podzialu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w
kidrym akeje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw

wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

7. Upowaznia sig Zarzqd Spétki do podjecia dzialan niezbgdnych do wykonania niniejszej

uchwaly, w szezegolnosci do:
- ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii B, z zastrzezeniem, 2e fgezne wphwy z emisji nie mogq

przekroczyc kwoty, o kirej mowa w art. I ust. 3 Rozporzgdzenia prospekiowego, --———---—-—-

- okreslenia terminu otwarcia i zamknigcia subskrypcji Akcji serii B,
- ustalenia zasad przeprowadzenia subskrypefi otwartej, oferowania Akcji serii B i
przyjmowania zapiséw na Akcje serii B, w tym ewentualnego podziaiu oferty na transze, ------
- podj¢cia wszelkich dzialar zwiqzanych z emisjq i przydzialem Akcji serii B, ------m--mmvme-—o- —
- zlozenia oswiadczenia w trybie art. 310 §2 i 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spolek
handlowych, o wysokosei objetego kapitalu zaktadowego i dookresleniu wysokosci kapitatu
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zakladowego,
- podjgcia innych czynnosci niezbgdnych do wykonania niniejszef uchwaly, =---—-=======-=s==== -
§2
Pozbawienie dotychczasowyeh akcjonariuszy prawa poboru w calosci
Dzialajge w interesie Spolki, pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa <
poboru Akeji serii Bw calofci. Walne Zgromadzenie Spotki, po zapoznaniu sie z tresciq opz‘ipi i

-

Zarzqdu uzasadniajacef powody pozbawienia prawa poboru oraz sposob usta!erii\c\z \

Proponowanej ceny emisyjnej Akcji serii B. Nk
§3
Zmiana Statutu Spotki
Zmienia sig Statut Spotki w ten sposob, ze § 6 ust. 1 otrzymuje nastgpujgce brzmienie: —-—==-
. 1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi nie mniej niz 100.000,00 =i (sto tysigcy zlotych) i nie
“l wiecej niz 133.000,00 ot (sto trzydziesci pigé tysigcy zlotyeh) i dzieli sig na nie mniej niz
l\ 1.000.000 (jeden milion) 1 nie wigeej niz 1.350.000 (jeden milion trzysta pigédziesigt tysigcy)

akcji zwyklych na okaziciela o wartoSci nominainej 0,10 zi (dziesigé groszy) kazda, w tym:---
- 1.000.000 (jeden milion) akeji zwyklych na okaziciela serii A;
- do 350.000 (trzystu pigédziesigcin tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii B. " emrrmmmnsn=-
§4
Wprowadzenie akcji do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect oraz
upowainienie do zawarcia umowy o rejestracje akeji w depozycie papieréw wartosciowych

1. Akgje serii B bgdq przedmiotem ubiegania sig 0 wprowadzenie do obrotu w alternatywrnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A., tj na

rynku pod nazwg NewConnect (, NewConnect "),
2. Upowaznia si¢ Zarzgd Spétki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci prawnych i
fakiyeznych swigzanych z wprowadzeniem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na

NewConnect Akcji serii B niezwlocznie po ich emisji.
3, Upowaznia si¢ Zarzqd Spolki do zawarciaz Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych
S.A. umowy o rejestracye Akeji serii B oraz do podjecia wszelkich innych niezbegdnych czynnosei

swigzanych z ich dematerializacjq niezwlocznie po emisji Akcji serii B.
§s

Uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia, z zachowaniem przepisow Kodeksu spotek

handlowych oraz z zastrzeteniem uprzedniej lub réwnoczesnej rejestracfi obnizenia wartosci

mumab!d akcji do 0,1 0 =i (dziesigciu groszy), zgodnie z Uchwalg nr 1372020, -==mesmmmmmee -
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Przewodniczaca stwierdzila, ze w glosowaniu nad Uchwala nr 16/2020 oddano w

glosowaniu jawnym:

- liczba akcji z ktérych oddano wazne glosy — 100 000 (co stanowi 100% kapitatu
zakladowego),
-iloé¢ gloséw reprezentowanych na Zgromadzeniu — 100 000 (co stanowi 100%

\\) klapitalu zakladowego i lacznej liczby waznych glosow),
- glosdw ,,za” oddano 100 000,

- glosow . przeciw™ nie oddano,

- gloséw ,, wstrzymujacych sig™ nie oddano,

\

- sprzeciwow nie zgloszono.

Przewodniczaca stwierdzila, Ze uchwata zostata podjgta jednogloénie,--—---------—-----—

*kk

Uchwata nr 3/2020
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg:
UNITED LABEL Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 10 czerwca 2020 roku

w sprawie zmiany uchwaly nr 16/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod

m
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firmgq: UNITED LABEL Spotka Akcyjna 2 siedzibqg w Warszawie z dnia 09 czerwea 2020
roku, dotyczgeej podwyiszenia kapitalu zakladowego Spolki przez emisje akcji serii B w
drodze subskrypcji otwartej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w
catosci, zmiany Statutu Spélki, wprowadzenia akcji serii B do alternatywnego systemu
obrotu prowadzonego przez Gieldg Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A., . na rynku

NewConnect oraz upowatnienia Zarzqdu Spotki do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii >

B w depozycie papieréw wartosciowych 7/“ >
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki uchwala, co nastgpuje: ~---- \

§ 1
y
Nadzwyczajne Walne Zgromacizenie zmienia § I ust. 1 iust. 2 uchwaly nr 16/2020 Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Spéiki z dnia 09 czerwea 2020 roku, radajgc im nastgpujgce

brzmienie: -

. 1. Podwyzsza si¢ kapital zakiadowy Spélki o kwote nie wyzszq niz 27.500,00 2l (dwadziescia
siedem tysigey pigéset zlotych 1 00/100 gr), 1j. z kwoty 100.000,00 =t (sto tysigcy zlotych i 00/100
gr) do kwoty nie wyzszej niz 127.500,00 2l (sto dwadziescia siedem ltysigcy pigéset zlotych i
00/100 gr). —- - ¥

2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki, o ktorym mowa w wst. 1, zostanie dokonane

przez emisj¢ akcji zwyklych na okaziciela serii B w liczbie nie wigkszej niz 275.000 (dwiescie

siedemdziesigt pigé tysigcy), o wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesigé groszy) kazda (dalej

owane: ,, Akcjami serii B"). " - -
§2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienia § 3 uchwaly nr 16/2020 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spdiki z dnia (9 czerwea 2020 roku, nadajgec mu nastgpujgee brzmienie: -------
. Zmiana Statutu Spoiki

Zmienia sig Statut Spétki w ten sposob, ze § 6 ust. I otrzymuje nasigpujgee brzmienie; -—-veee-s
1. Kapital zakladowy Spolki wynost nie mniej niz 100.000,00 =1 (sto tysigey zlotych) i nie
wiecej niz 127.500,00 21 (sto dwadziescia siedem tysigey pigéset zlotych) i dzieli sig na nie mniej
niz 1.000.000 (jeden milion) i nie wigcej niz 1.273.000 (jeden milion dwiescie siedemdziesigt
pigé tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 =l (dziesieé groszy) kazda,

W Lym. «e-- - - enow

- 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii A;

- do 275.000 {dwustu siedemidziesigciu pigeiu tysigey) akcji zwyklych na okaziciela serii B." --
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Shel

§3

Uehwala wehodzi w 2yeie z dniem podipcia, ---—--- Sees e e

oo o

Przewodniczaca stwierdzila, 2ze w glosowaniu nad Uchwats nr 3/2020 oddano w

EHOSOWANI L JAWIINII ~mmmm e e e e e e
™,

- liczba akeji z kiérych oddano wazne glosy — 100 000 {co stanowi 100% kapitatu

z'ak}adnwego), e B B 8 2 S o e e

- ilosé glosdw reprezentowanych na Zgromadzeniu — 100 000 (eo stanowi 100%

kapitatu zakladowego i lgcene] liczby wasnych glosdw),

- plosow _za™ oddano 100 000, ——-ememaeeee S
- plosdw  przeciw” nie oddan, -——---ms-ssmeememn oo -
- glosdw ,, wstrzymujaeych siz™ nie oddano, e e
- sprzeciwdw nie Zgloszono, —-sesee.- P —

Preewodniczaca stwierdzila, 2¢ uchwata zostala podjeta jednoplognie.—-—-—memeemeeeeee

W dniu 10 czerwca 2020 r. Zarzgd Emitenta podjat uchwate nr 1/10/06/2020 w sprawie ustalenia parametréw
emisji akgcji serii B.
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Uchwala Zarzadu nr 1/10/06/2020
z dnla 10 czerwca 2020 r.
United Label S.A. z siedziby w Warszawie
W sprawie ustalenla parametréw emisji akcji serii B

Zarzad United Label SA. z siedziba w Warszawie, dzialajagc na podstawie nr 1672020

Zgromadzenia Spolki United Labal Spoka Akcyjna z siedziba w Warszawse z dnia mm 2020 r w mmmv::fx
kap.wu 4zd:ladwego Spoki przez emisje akcji seri B w drodze subskiypcji otwartej, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa pgboru W caloscl, zmiany Statutu Spotkl, wprowadzenia skcji seril B do alternatywnego systemu obrotu
prowadzonego przez Gielde Papierow Warlosciowych w Warszawie SA 1j. na rynku NewConnect oraz upowaznienia Zarzadu

Spoiki do zawarcia umowy © rejestracic akcji seril B w ¥ papi : h
i 10 Conwea 2020 T miolzyen m'r'::‘it depozycie paperow wartosciowych zmienionej uchwalg NWZA Spoki z

§1

Ustalic po ceng emisyjng za 1 akcg serii B w wysokosci 16,00 2 kazda (szesnascie zlotych), co przy $rednim kursie 4 4544
EUR/PLN opublikowanym przez NBP w dniu ustalenia ceny emisyjnej (. w dniu 10.05.2020 r.) implkuje wartosé wplywéw brutto
z oferty w wysokosci 987.787.35 EUR.

§2

1 Podzield emsje akcji serii B na transze, w ten sposob, ze:

a) wramach pierwszej transzy zaoferowane zostanie do 187.500 akcji sefi B,

bl w ramach drugiej transzy zaoferowans zostanie do 87.500 akcji serii B. “oed

2. WplzypadtugaywrunachpiumujumszynlezostanammM;apisymw?.soomqlunB.pwosdeakqa
zostang przesunigle do drugle) transzy.

§3

1. Ustalic termin przyjmowania zapisow:

a) 'wramach pierwsze] myodZZczmdozsmmmmmt.

b) wramach drugiej transzy od 30 czeswca do 10 lpca T .

2) lnfomcjnogodzlmshtuwmwmama)r.myymnammwrmumu_am_lzyzwnb
opublikowana wraz z dokumentern ofertowym, sporzadzonym na podstawie art.37a uﬂaw o ofercie i warunkach
wprowadzenia mstrumentow finansowych zorganizowanego systemu obeoly oraz spofkach publicznych, na stronie
ftip:emisia unitedlabsigameas com nie po2niej niz w dniy 29 czerwca 2020 r.

§4

= ramach pi j transzy zapisy byt skiadane poprzez uzupeinienie lon!wlarza elekironicznego na strone
3 Wm-!.‘;gn‘?:i:m;;@mm w“;opgtaushme droga mailowg na adres emsjafynitediabelngames com poprawnie

wypehionego formularza zapisu. ) . i
-V anh&wﬁlwymymmm:l@dammnm whmmna
stronie hitofemisia untediabelgames com, a decyduje kolejnest zgloszen.
§5
Prog dojécia emisji do skutku zostaje ustalony na poziomie 187.500 (sto osiemdziesigt siedem tysigey piecset) akcii seri B
§6

> i o B & mink
Iny poziem zapisu w ramach drugie) iranszy na 1.56Qﬁyslqcm¢odplgodz=ﬂa!)ahqlseﬁ 3 mnrm!ny.

U:z‘?;:\uz:::‘wy :mg (sto pietdziesiat pige) akcji serii B, pzy czym Jezeli ogdiny pozioen upw przeRiuLey zmmgg(mﬁﬁ

:eoem&iuw cztery tysigoe osiemset czterdziedci pigt) to minimalny poziom zapisu bedzie rowny liczbie akcl poz:

275.000 (dwieicie siedemdziesigt pigc) sziuk

§7

i i rawo do
Przydziat akcji w ramach pierwszej | drugiey u:ans:y nastapi wedlug umial;la Zar:adu Zarzad zaslrzega sobie p
nleprzydzelenia akai seril B wszystiim jub niektorym inwestorom, w cafoscl lub w CZgscL.

58
Udmalawu\oddwzychzdmemjejpoanda.

Tomasz Litwiniuk — Prezes Zarzadu
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W dniu 22 czerwca 2020 r. Zarzgd Emitenta podjat uchwate nr 1/22/06/2020 w sprawie zmiany uchwaty Zarzadu

nr 1/10/06/2020 w sprawie ustalenia parametrow emisji akcji serii B.

Uchwala Zarzaou nr 1/2206/2020
Z dnla 22 c2erwea 2020 T
United Labal 5_&. z sledziba w Warszawle
w aprawle zmiany uchwaly Zarzadu nr 1/10/0&/2020 w sprawle ustalenla parametrow emiajl akc)l serll B

Zarzad United Label 5A z ckedribg w Warszawle, dzialajge na podstawle uctwaly nr 1672020 Zwyczanego Walnego
Zgromadzenia Spdtkl Unlted Label Spolka Akeyjna z sledzlba w Warszawile z dnila 09 czerwea 2020 r. w  sprawle podwyzszenla
Kapitaly zakladowego Spolkl preez emisje akc serl § w drodze subskiypell obwane|, pozbawlenla dotychozasowych
akicjonanuszy prawa poboru w cakoscl, zmiany Statutu Spotkl, worowadzenla alkc)l serl B do altematywnego systemu obrotu
prowadzonego prrez Glemde Paplertw Wartasclowych w Warszawle S.A_, 1. na rynku NewCaonnect, oEz upowanienta Zarzgou
Spoikl do Zawarcla umowy o rejestracie kgl senl B w depazycie paplertw wartosclowych zmisnione] uchwala NWEZA Spokl nr
2020 z dnla 10 czerwca 2020 r., ninkgjszym postanawla o dokonanlu ponkzszych zmian wotrescl uchwaly Zarzadu nr
11062020 w sprawle ustalenla parametrdw emis)l k)l senl B.

g1

1. Dokonuje sle Zmiany tregc §3 Uchwaly Zarzadu nr 1/10/06/2020 w sprawie Ustaienia paametrow emis) ake)l serll B
I'IB{IEH_C miu brEmilenie:

«1. Ustalt termin pryjmowania zapisdw:

a) wmamach plerwsze] transzy od 22 crerwca do 30 czerwea 2020 T,

o] wr@amach dnugle] franszy od 1 Ipca do 10 bpca 2020 1.

2. Infemacia 0 godzinle startu poymowanla Zaglsow Woramach dnugle] transzy wodniu 1 lipca 3020 ro zostankie
opublkowana wraz z dokumentem ofertowym, sporzgdzonym na podstawle art37a wstawy o ofercle | wanunkach
wprowadzenia Instrumenitw finansowych Zorganizowanego sysiemu cbrobu oraz spdikach publicznych, na stronke
hittpc/femisja. unitediabeligameas. com nle podnie) niz w dnlu 30 czerwea 2020 1.

52
Uichwala wehodz! w Zyele z dnlem g podecla,

Data: 2020 F42:05 CEST
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W dniu 9 lipca 2020 r. Zarzad Spétki podjat uchwate nr 01/09/07/2020 w sprawie przydziatu akcji serii B.

Uchwalanr01/09/07/2020
United Label S.A. z siedziba w Warszawie
zdnia 9 lipca2020r.

w sprawie przydzialu akeji serii B

§1
Zarzad spolki pod firma United Label S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku ze skutecznym
objeciem 275.000 (dwiescie siedemdziesiat piec tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii B,
o warto$ci nominalnej 0,10 zi kazda, emitowanych na podstawie uchwaly nr 16/2020 NWZA
Spélki z dnia 9 czerwca 2020 r. zmienionej uchwala nr 3/2020 NWZA Spélki z dnia 10 czerwca
2020 r. postanawia jednoglosnie dokona¢ przydzialu wskazanych akcji.

§2

Akcje zostaja przydzielone osobom wskazanym w zalaczniku do niniejszej uchwaly.

§3

Uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Podpis jest prawighowy

Dokument podgi przez Tomasz
Litwiniuk
Data: 2020.07.0996:50:55 CEST

Tomasz Litwiniuk
Prezes Zarzadu

W dniu 10 lipca 2020 r. Zarzad Spétki ztozyt oswiadczenie w zakresie dookredlenia wysokosci kapitatu
zaktadowego (Rep. A 4593/2020).
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI
O WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITALU ZAKEADOWEGO
ORAZ
O DOOKRESLENIU WYSOKOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO

§ 1. Zarzad Spétki oswiadcza, ze:

- na podstawie Uchwaty nr 16/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
09 czerwca 2020 roku, w sprawie podwyzszenia kapitatlu zakladowego Spotki przez emisje
akcji serii B w drodze subskrypcji otwartej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru w catosci, zmiany Statutu Spotki, wprowadzenia akeji serii B do alternatywnego
systemu obrotu prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., tj.
na rynku NewConnect oraz upowaznienia Zarzadu Spoiki do zawarcia umowy o rejestracje
akcji serii B w depozycie papieréw wartosciowych, zaprotokolowanej aktem notarialnym
udokumentowanym przed czynigcg Notariusz, w dniu 09 czerwca 2019 roku, za Repertorium
A nr 3751/2020, zmienionej Uchwatg nr 3/2020 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 10 czerwca 2020 roku, w sprawie zmiany uchwaty nr 16/2020 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spotki pod firma: UNITED LABEL Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie z dnia 09 czerwca 2020 roku, dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki przez emisj¢ akcji serii B w drodze subskrypcji otwartej, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w catoéci, zmiany Statutu Spétki, wprowadzenia akcji serii B do
alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A,, tj. na rynku NewConnect oraz upowaznienia Zarzadu Spétki do zawarcia
umowy o rejestracje akcji serii B w depozycie papieréw wartosciowych, zaprotokotowang
aktem notarialnym udokumentowanym przed czynigcg Notariusz, w dniu 10 czerwca 2019

roku, za Repertorium A nr 3868/2020, zwanej dalej rowniez Uchwalg, dokonano podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Spotki;
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- Uchwala zakladala podwyzszenie kapitatu zakladowego Spéiki o kwote nie wyzsza
niz 27.500,00 zt (dwadzieicia siedem tysiecy piecset zlotych), to jest z kwoty 100.000,00 2
(sto tysiecy zlotych) do kwoty nie wyzszej niz 127.500,00 zt (sto dwadziescia siedem tysiecy
pigcset zlotych), poprzez emisje do 275.000 (dwustu siedemdziesigciu pigein tysigey) nowych
akeji imiennych zwyklych serii B, o wartoéci nominalnej po 0,1 zt (dziesigé groszy) kaida
akeja, podlegajacych objeciu w drodze subskrypeji otwarte], -=---<==---=-===-emeeeeeecee

§ 2. Zarzad Spolki, dzialajac w trybie art. 310 § 2 w zwiazku z art, 431 § 7 Kodeksu
spotek  handlowych, ponadto o$wiadcza, ze objeta zostala maksymalna wysokodé

podwyzszonego kapitatu zakladowego Spotki, o ktorym mowa w § 1. powyzej, to jest

27.500,00 zt (dwadziescia siedem tysiecy pieéset ztotych). -- e ---

§ 3. W zwiazku z powyzszym Zarzad Spotki, dziatajac w trybie art. 310 § 4 w zwiazku

z art. 431 §7 Kodeksu spotek handlowych, postanawia dookreélié wysokogé kapitatu
zakladowego Spotki w Statucie Spétki do wysokosei 127.500,00 zt (sto dwadziescia siedem

| tysigey pigcset zlotych), poprzez zmiane tresci § 6 ust. 1 tego Statutu Spélki, ktéremu nadaje
5 NASIEPU]CE DIZMIENIE . =men oo e e

F*dkw

w§ 06
I. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 127.500,00 zI (sto dwadziescia siedem tysiecy pieéset
zlotych) i dzieli sig na 1.275.000 (jeden milion dwiescie siedemdziesigt pigc tysigcy) akcji
zwyklyeh na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 21 (dziesigé groszy) kazda, w 3 R
- 1.000.000 (jeden milion) akefi zwyiklych na okaziciel@ $erii A; e emee oo
- 275.000 (dwiescie siedemdziesiqr pigé tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B. " -----nn--

3.2

2.1. Okreslenie czy akcje zostaty objete za gotéwke, za wkiady pieniezne w inny sposéb, czy za wkiady
niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje zwykte na okaziciela serii A w liczbie 1.000.000 (jednego miliona) sztuk powstaty na mocy Aktu Zawigzania
Spotki Akcyjnej pod firmg GALAN Spoétka Akcyjna z dnia 6 marca 2018 roku. Akcje zostaty objete w catosci
wktadem pienieznym przed zarejestrowaniem Spotki poprzez dokonanie przelewu na rachunek bankowy

Spotki.
Akcje serii B w liczbie 275.000 (dwiescie siedemdziesigt piec tysiecy) o tgcznej wartosci 4.400.000,00 (cztery
miliony czterysta tysiecy) ztotych objetych zostato przez 160 osdéb fizycznych i 4 osoby prawne za gotdwke
poprzez dokonanie przelewu na rachunek bankowy Emitenta.

3. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie
Akcje serii A i serii B sg tozsame w prawie do dywidendy z pozostatymi akcjami w Spétce.
Akcje serii A uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2018

roku.
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Akcje serii B uczestniczy¢ bedg w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:

- Akcje serii B wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpdzniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie
poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 01 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego
bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych,

- Akcje serii B wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku,
uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

W wypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidendy, bedzie ona wyptacana w ztotych polskich.
Decyzje o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie Walne Zgromadzenie.

ZWZ Emitenta podjeto w dniu 9 czerwca 2020 r. uchwate nr 7/2020 w sprawie pokrycia straty netto za rok
obrotowy 2019 w wysokosci netto 1.150.568,16 zt z zyskéw lat przysztych.

Jednoczesnie ZWZA Emitenta podjeto w dniu 9 czerwca 2020 r. uchwate nr 8/2020 w sprawie dalszego istnienia
Spotki, dziatajac na podstawie art. 397 KSH, w zwigzku z poniesieniem przez Spétke w roku obrotowym 2019
straty w wysokosci netto -1.150.568,16 zt.

4. Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami nalezg:

- prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spoétek handlowych). Statut Spétki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spétki majgcego ponad jedng dziesigta ogdtu
gtoséw w Spoétce. Walne Zgromadzenie Spétki jest organem uprawnionym do podejmowania, w
drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spétki.

- prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) (art. 433 Kodeksu spdtek
handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spdtek handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spotke
papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje.
Natomiast w interesie Spdtki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, Walne Zgromadzenie
moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.
Podjecie uchwaty wymaga:

- kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
gtosow,

- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji, bgdz sposéb jej
ustalenia.

— prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spoétki) na podst. art. 347 Kodeksu spotek
handlowych — powyiszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
Spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wypftaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego
akcjonariusza w dniu dywidendy. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego
zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest
wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorcza. Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej
ustala dziern dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzierh dywidendy moze by¢ wyznaczony na
dzien przypadajacy nie wczesniej niz piec dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.
Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczagc od dnia
dywidendy. Zasady te nalezy stosowac przy uwzglednieniu termindw okreslonych w regulacjach
KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wfasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o
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pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢
sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem
obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w
terminie do korica czerwca.

Szczegdtowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponizej.

Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks spotek handlowych

Kodeks spétek handlowych regulujgc stosunki w spétkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikéw (akcjonariuszy)
kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach Spétek czy tez z
posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujgce akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia o charakterze
majgtkowym i korporacyjnym.

Emitent wskazuje, ze w dniu 3 sierpnia 2009 r. weszta w zycie nowelizacja Kodeksu spotek handlowych (Ustawa
z dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie Ustawy — Kodeks spdtek handlowych oraz Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi), rozszerzajgca uprawnienia akcjonariuszy, w szczegdlnosci zmieniajaca zasady udziatu w Walnych
Zgromadzeniach.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujgce akcjonariuszowi to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu
spétek handlowych),

— prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395
Kodeksu spotek handlowych),

— prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/20 cze$c
kapitatu zaktadowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy,
co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta mogg zgdac zwotania NWZ Spoétki oraz
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia; statut moze
upowazni¢ do Zzadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. Wyzej wymienione zadanie,
nalezy ztozy¢ na pismie lub w postaci elektronicznej do Zarzgdu Emitenta. Stosownie do art. 400 § 3
KSH w przypadku, gdy w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi NWZ nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzgdu Spoétki do ztozenia oswiadczenia,
upowazni¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy wystepujgcych z zgdaniem zwotfania Walnego
Zgromadzenia. Jednoczes$nie, Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spdtce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczgcego tego zgromadzenia.

— prawo do zgtaszania okreSlonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zadaé
umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie
powinno zostac zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej.
Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdiniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na Zzgdanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

— akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszaé Spodfce na pismie lub przy
wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych
do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku
obrad (art. 401 § 4 KSH). Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy
z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

— statut moze upowazni¢ do zgdania umieszczenia okre$lonych spraw w porzgdku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia oraz do zgtaszania Spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
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Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy
reprezentujacych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 401 § 6 KSH).

prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Kodeksu spétek handlowych). Z przepiséw KSH
wynika, ze Walne Zgromadzenie spétki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowe] Spotki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z
przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, tj. przez system ESPI. Ogtoszenie
powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.
Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajg z przepisdw KSH. Prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu spoétki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spoétki na
szesnascie dni przed data Walnego Zgromadzenia (dzier rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu). Dzie rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla
uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu daja
prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang
ztozone w Spodtce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie bedg
odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na
dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na
terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. W zaswiadczeniu
wskazuje sie numery dokumentow akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane przed
uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Na zgdanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Liste uprawnionych
z akcji na okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej Spétka ustala na
podstawie akcji ztozonych w Spétce oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt
papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot
prowadzacy depozyt papierow wartosciowych sporzadza wykaz na podstawie wykazow
przekazywanych nie pdiniej niz na dwanascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia przez podmioty
uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg sporzadzenia
wykazéw przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papieréw wartosciowych sg
wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sp6tki publicznej. Podmiot
prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych udostepnia spotce publicznej wykaz, o ktérym mowa
powyzej, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz na tydzien przed datg
Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia. Statut
moze dopuszcza¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej.

stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo gtosu wynikajgce z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez
petnomocnikdéw. Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza
Spotki powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy
czym bezpieczny podpis elektroniczny nie jest wymagany,

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do zgdania przestania
nieodptatnie listy pocztg elektroniczng (art. 407 § 1 Kodeksu spétek handlowych),

prawo do zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu spotek handlowych); zgdanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spétki. Wydanie odpiséw wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przez
Walnym Zgromadzeniem,

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikéw Walnego Zgromadzenia
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(art. 410 Kodeksu spodtek handlowych); Stosownie do § 1 powotywanego przepisu po wyborze
przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia, niezwtocznie sporzadza sie liste obecnosci zawierajaca
spis 0s6b uczestniczagcych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy
z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzacych im gtoséw. Przewodniczgcy zobowigzany jest podpisaé
liste i wytozy¢ jg do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka
komisji,

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spotek handlowych). Jezeli Statut Emitenta
lub ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.
Statut Spétki nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spotki majagcego ponad jedng
dziesigta ogdtu gtoséw w Spdtce. Walne Zgromadzenie Spoétki jest organem uprawnionym do
podejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania
Spoftki,

prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Art. 385
§ 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedng pigta
kapitatu zaktadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybor Rady Nadzorczej w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢
akcji, ktora przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez
liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzyé oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady
Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w
Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z
zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy
akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej
wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego Spotki wniosku o dokonanie wyboru
Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujace inny
sposéb powotywania Rady Nadzorczej nie majg zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady
Nadzorczej,

prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu spoétek handlowych),

prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzgcej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze
wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu spoétek
handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spoétce powddztwo o
uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spotki. Do wystgpienia z powddztwem
uprawniony jest akcjonariusz, ktéry glosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazgdat zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub zostat bezzasadnie
niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu,
jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty
w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w
przypadku spoétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnies¢ w
terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak
niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy
moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz
skarzacy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat mozliwos¢ przedstawienia argumentow
przemawiajgcych za zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego
powddztwa,

prawo do wytoczenia przeciwko Spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawa (art. 425 Kodeksu spétek handlowych), przystuguje akcjonariuszom
uprawnionym do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo takie
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego
Zgromadzenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu
rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzgcy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat

Strona | 57



Dokument Informacyjny United Label S.A.

mozliwos¢ przedstawienia argumentdw przemawiajacych za zawieszeniem postepowania
rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

— prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji
dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych). Zarzad Spétki jest zobowigzany do udzielenia
informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien odmdwié
udzielenia informacji, gdy:

— mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spodtce albo Spdtce z nig powigzana, albo Spodtce lub spotdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, lub

— mogtoby narazi¢ Cztonka Zarzgdu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjne;j,

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzgd moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spoétki
zadanej przez niego informacji na pisSmie nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zakonczenia
Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z art. 428 § 2 KSH dotyczacych odmowy
udzielenia informacji, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych Emitenta poza Walnym
Zgromadzeniem. Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i
osoby, ktdrej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na pismie w materiatach
przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materiaty mogg nie obejmowac
informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia,

— prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji, o
ktorych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spdtek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu spétek handlowych)
lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu
spétek handlowych), wniosek do sgdu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakorczenia
Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi odmoéwiono udzielenia zgdanych informaciji.
Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Spoétki do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem,

— prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spotek handlowych),

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spotek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spétek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spétke handlowg bedaca réwniez akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci, w rozumieniu art. 4 § 1
pkt 4 Kodeksu spotek handlowych, wobec innej okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej takze
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyzej,
moze zgdac rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie
posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami.

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktére moze
by¢ wystawione przez podmiot prowadzgcy rachunek papierow wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom
posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akcji.
Zyskujg oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu spdtek handlowych) uprawnienie do uzyskania imiennego
Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych.
Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze posiadajacy akcje
Emitenta, ktdre nie zostaty zdematerializowane.

Nalezy doda¢, ze do zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, o ktéorym mowa w art.
4063 § 2 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych, przepis art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie
stosuje sie odpowiednio.

W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym
przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o podjecie
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uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle dyspozycji art. 85 powotywanej Ustawy,
wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.

Uprawnienia o charakterze majgtkowym

Do uprawnien majatkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku Spétki) na podst. art. 347 Kodeksu spétek handlowych
— powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku Spétki wykazanym
w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdéry zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom
Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu
dywidendy. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli
uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu
okreslonym przez rade nadzorcza. Zwyczajne walne zgromadzenie spoétki publicznej ustala dzien
dywidendy oraz termin wypfaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien
przypadajgcy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.
Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczagc od dnia
dywidendy. Zasady te nalezy stosowac przy uwzglednieniu termindw okreslonych w regulacjach
KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wfasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o
pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢
sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem
obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w
terminie do korica czerwca.

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane bedg w formie raportdw biezgcych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku (w
szczegdlnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektorych akcji), tym
samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowiern odnosnie warunkéw odbioru dywidendy regulujgcych
kwestie odbioru dywidendy w sposéb odmienny od postanowiern Kodeksu spdtek handlowych i
regulacji KDPW, w zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywaé beda warunki odbioru
dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spotek publicznych.

Emitent zobowigzany jest poinformowacé KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie
ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,dniu dywidendy” zgodnie z
okresleniem zawartym w przepisach Kodeksu spétek handlowych) oraz o terminie wyptaty dywidendy
(8106 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin wyptaty nalezy
uzgodnié uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 106 pkt. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, dzien
wyptaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.

Wyptata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spoétki
publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez
Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkdéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW
rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW Srodkdéw
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikdw KDPW, ktdrzy nastepnie przekaza je na
poszczegdlne rachunki papierow wartosciowych oséb uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy).
Rachunki te prowadzone sg przez poszczegdlne domy maklerskie.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposdb, aby mozliwe byto prawidtowe rozliczenie
podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla posiadaczy
akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedgcy osobami fizycznymi mogg, pod warunkiem
przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. umow miedzynarodowych o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta podatku od
dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawng), podlegajg
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opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu,
chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem
miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego osoba fizyczng lub z krajem miejsca siedziby lub zarzadu
akcjonariusza bedgcego osobg prawng stanowi inacze;j.
Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego
(z zastosowaniem wtasciwej stawki), ktora nastepnie zostaje przekazana na rachunek wtasciwego
urzedu skarbowego. Zastosowanie wifasciwej stawki wynikajgcej ze stosownej umowy w sprawie
zapobiegania podwodjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku, jest mozliwe wytgcznie pod
warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego nierezydentem lub
miejsca siedziby zarzadu do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem
rezydencji, wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢
ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosowal stawke ustalong we wtasciwej
umowie miedzynarodowej, badZ zwolnienie, czy tez potrgci¢ podatek w wysokosci okreslonej w
ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie
postanowienia wtfasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktore
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie mégt zadac stwierdzenia nadptaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu spétek handlowych):
w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 §1 Kodeksu spétek handlowych, akcjonariuszom
Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spotke papieréw
wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. Natomiast w
interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, Walne Zgromadzenie moze
pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci.
Podjecie uchwaty wymaga:
- kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
gtosow,
- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji bgdz sposdb jej
ustalenia.
prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatoréw Spétki: stosownie do art. 463 §1 KSH, o ile inaczej nie
uregulowata tego uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki w przedmiocie likwidacji, likwidatorami
spotki akeyjnej s cztonkowie zarzagdu. Natomiast Kodeks spotek handlowych przewiduje mozliwosé
whnioskowania do sgdu rejestrowego wtasciwego dla spotki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego Spétki o uzupetnienie liczby
likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwdch likwidatorow. (art. 463 § 2 KSH),
prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu spétek
handlowych): w ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakoriczy¢ interesy biezace
Spotki, Sciggajgc jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na Spoéfce i uptynni¢ majgtek Spotki,
0 czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli Spotki moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku Spoétki pozostatego po takim
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
spotki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Spétki w stosunku do
dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy Spétki. Wielkos¢ wptat na
kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartosé
posiadanych przez niego akgji.
prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spotki publicznej,
na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
w domu maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych
akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

5.  Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Strona | 60



Dokument Informacyjny United Label S.A.

Zamiarem Zarzadu Emitenta jest nierekomendowanie wyptaty dywidendy z zysku za lata 2020-2021.
Ostateczng decyzje o podziale zysku podejmuje corocznie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Uchwate w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy podejmuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariuszom przystuguje prawo do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate, a zatwierdzone sprawozdanie finansowe
za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien
dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dziern dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajgcy nie
wczesniej niz piec¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy
moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy.

6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi dokumentem, w tym wskazanie ptatnika podatku

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawg o podatku dochodowym od oséb
prawnych oraz Ustawg o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych. Ustawy te przewidujg obowigzek uiszczenia
podatku dochodowego (w wysokosci 19%) od dochoddw z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu
w zyskach osdb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, ktore nie majg
siedziby lub zarzadu na terytorium RP rowniez podlegajg obowigzkowi, o ktérym mowa powyzej - stawka
podatku jest taka sama (19%), chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu zawarta
z krajem miejsca siedziby lub zarzgdu podatnika stanowi inacze;.

Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta od oséb
prawnych

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podmiot, ktéry dokonuje wyptat
naleznosci z tytutdw udziatu w zyskach oséb prawnych (Emitent), zobowigzany jest, jako ptatnik, pobierac, w
dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku
przekazywane sg przez ptatnika w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano
podatek, na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spetnione sg tagcznie nastepujgce warunki:

1) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe Ilub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spdétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spodtka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 15% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt 1. Po 31 grudnia 2008 r. wystarczajgcy do zastosowania zwolnienia bedzie
udziat 10%,

4) odbiorcg dochodoéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

a) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo

b)  zagraniczny zaktad spétki, o ktorej mowa w pkt 2.
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej
mowa powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat.
Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania
udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej powyzej w pkt 3, przez spotke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu
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udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po
dniu uzyskania tych dochoddéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spétka, o ktérej mowa
powyzej w pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychoddéw)
z dywidend w wysokosci 19 % dochoddéw (przychodéow) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w
ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia.

Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta od osdb
fizycznych

Podmiot dokonujacy wyptat z tytutu dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
na rzecz oséb fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest jako ptatnik pobiera¢ w dniu dokonania
wyptaty, zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest przez biuro maklerskie
na rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu pobrania
podatku. Dochoddw (przychoddw) z dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym
od os6b fizycznych.

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji

Podatek dochodowy od dochodow uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od o0s6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj.
kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie
lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, osoby prawne, ktore sprzedaty akcje,
zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej
o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek
wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku
podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdoznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od
poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze rowniez wybraé uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-
7 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma
zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wtasciwy organ administracji podatkowe;j.

Podatek dochodowy od dochodow uzyskiwanych przez osoby fizyczne
Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z
odptatnego zbycia udziatdéw w spdtkach majgcych osobowos¢é prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc.
uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od
przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sa w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochoddw (przychoddéw) z przedmiotowych tytutéw nie taczy
sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.
Dochodem, o ktéorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:
- rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13i 14,
- rbéznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papierow
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 Ustawy o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 383,
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- rdznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- rdéznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spodtkach
majgcych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust.
1f pkt. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

- rdznica pomiedzy wartosciag nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majgcych osobowosc
prawng albo wkfadow w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czesé¢, a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art.
45 ust. 1la pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatow w spdtkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spdtkach majacych
osobowos$¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy
o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma
zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wtasciwy organ administracji podatkowe;.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Artykut 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedgcych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c¢) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego - w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr
183, poz. 1538, z pdin. zm.2).

Jednak, gdy akcje bedgce w obrocie w alternatywnym systemie obrotu zbywane sg bez zachowania ww.
warunkow, stawka podatku od czynnosci cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni
od dnia powstania obowigzku podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢
deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Obowigzek podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o
podatku od czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy cigzy na kupujgcym.
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IV. Dane o Emitencie i jego dziatalnosci

1. Podstawowe dane o Emitencie

Dane teleadresowe

D
nirec

ADe
Nazwa (firma): United Label Spétka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-008 Warszawa, ul. Marszatkowska 126/134
Numer KRS: 0000729621

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat

0] ie Sadu: . .
Zhaczenie Sadu Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 380064793

NIP: 5213825193

Telefon: +48 600 540 401

Poczta e-mail: contact@unitedlabelgames.com
Strona www: https://www.unitedlabelgames.com

Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu Spoétek
Handlowych.

Emitent zostat zawigzany jako Galan Spoétka Akcyjna aktem notarialnym z dnia 6 marca 2018 r. (Rep A nr.
1493/2018) przed zastepca notarialnym Magdaleng Zabielska-Gientka, zastepcg notariusza Jolanty Zabielskiej,
Kancelaria Notarialna w Warszawie, ul. Gdrskiego 6. Emitent zostat zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat KRS pod numerem 0000729621 w dniu 26 kwietnia 2018 r.

W dniu 4 lipca 2018 r, w zwigzku z nabyciem wszystkich akcji Emitenta przez Cl Games S.A. z siedzibg
w Warszawie, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Emitenta podjeto uchwate 3/2018 w sprawie zmiany tresci
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§1 ust. 1 Statutu Spotki, dokonujgc zmiany nazwy firmy na United Label Spotka Akcyjna. Zmiana nazwy zostata
zarejestrowana w KRS w dniu 13 sierpnia 2018 r.

Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, wraz z podaniem daty
dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazanie organu, ktory je wydat

Emitent zostat zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, w dniu 24 kwietnia 2018 r. pod numerem KRS 0000729621.

Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody, a
w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze
wskazaniem organu, ktéry je wydat.

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.

2.  Krétki opis historii Emitenta

Poczgtkowo Emitent prowadzit dziatalnos$¢ zwigzang ze wznoszeniem budynkéw pod nazwg Galan S.A., jednak
wraz ze zmianami w akcjonariacie i nabyciem wszystkich akcji Emitenta przez Cl Games S.A., poczgwszy od lipca
2018 r., skoncentrowat swoja dziatalno$¢ na branzy gier komputerowych. Od lipca 2018 r. Emitent funkcjonuje
jako miedzynarodowa platforma wydawnicza dla gier indie, ktdra korzysta z doswiadczenia i know-how spotki
matki —tj. Cl Games S.A.

Historia Emitenta:

Rok Wydarzenie
Marzec 2018 Zawigzanie spotki pod firmg Galan Spétka Akcyjna
. Nabycie 100% akcji Galan S.A. przez Cl Games S.A. oraz zmiana nazwy Spoétki na United
Lipiec 2018
Label S.A.
Listopad 2018 Podpisanie umowy na ,Eldest Souls” i, Tails of Irons”
Grudzien 2018 Podpisanie umowy na ,Roki”, ,Horae”

Zaliczenie ,Eldest Souls” do grona ,,Best of E3 2019” przez portal IBEATITFIRST.COM
Nominacja ,Eldest Souls” do ,,Best of E3 2019” przez portal Tech Raptor

Czerwiec 2019

Nominacja do nagrody “Game of the show Gamescom 2019” od Gamerspack dla gry
. . ra IIRbki"
Sierpien 2019 . .
Nagroda ,Elite Gamer — Best Indie Game” podczas Gamescom 2019 dla gry ,Eldest
Souls”
Pazdziernik 2019 Nominacja do “Indiecade 2019” dla gry ,,R6ki”

Uzyskanie ,,Official Selection” na AdventureX The Narrative Games Convention przez

Listopad 2019 e en . o “ " L)
gre ,,Roki”; Uzyskanie wyrdznienia podczas “Day of the Devs” przez gre ,,Roki

Wyrdznienie dla ,Roki” jako jednej z najbardziej interesujacych gier niezaleznych na
L festiwalu The Game Festival 2019;
Grudzien 2019 L. ) . T
Wyrdznienie ,Selected” podczas Game Awards Steam Festival dla gry ,,Roki

Nagroda ,Best Arthouse” na Dreamhack Summer 2019 dla gry ,,Roki”

Styczen 2020 Nagroda “Best Action Game” na festiwalu Dreamhack dla gry ,Eldest Souls”
Kwiecien 2020 Nagroda Best of MIX Live Showcase 2020 dla gry ,Eldest Souls”
Maj 2020 Nagroda Best Indie Game na DevGAMM dla gry ,,Roki”
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Rok Wydarzenie
Nominacja do ,,Grand Prize, Excellence in Audio Excellence in Visual Art” podczas
DevGamm 2020 dla gry ,,Eldest Souls”
Podjecie uchwaty przez ZWZ Emitenta w sprawie emisji do 275.000 akcji zwyktych na

okaziciela serii B

Czerwiec 2020 L . . , . . . .
Podjecie uchwaty przez ZWZ w sprawie zmiany wartosci nominalnej akcji z 1,00 zt na
0,10 zt
Przeprowadzenie emisji akcji serii B i objecie przez inwestoréw 275.000 sztuk akcji po
cenie 16,00 zt
o Rejestracja obnizenia wartosci nominalnej z 1,00 zt na 0,10 zt przez KRS
Lipiec 2020

Rejestracja akcji serii B w KRS

Premiera gry ,Roki” na PC

Pazdziernik 2020 Premiera gry ,,R6ki” na Nintendo Switch

Zrédto: Emitent

3.  Okredlenie rodzajow i wartosci kapitatéw wiasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Okreslenie rodzaju i wartosci kapitatow wtasnych Emitenta

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spoétki oraz obowigzujgcymi przepisami prawa w Spoétce na kapitaty wtasne
sktadaja sie:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy,

c) inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

Kapitat zaktadowy
Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu zarejestrowany kapitat zaktadowy Emitenta wynosi
127.500,00 zt i dzieli sie na 1.275.000 akgcji, w tym:
e 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja,
e  275.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sg rowniez
nadwyzki osiggniete przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow
ich wydania. Stosownie do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spétek handlowych, Emitent jest obowigzany tworzy¢
kapitat zapasowy na pokrycie strat, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki
kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Na dzierh 31 grudnia 2019 r. wysokos$¢
kapitatu zapasowego wynosita 0,00 zt.

Inne kapitaty
Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Emitent nie posiadat innych kapitatow.

Zasady tworzenia kapitatéow
Zgodnie ze Statutem Spodtki oraz Kodeksem spotek handlowych, na kapitat zapasowy przelewa sie co najmniej

8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
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zaktadowego. Do kapitatu zapasowego przelewa sie réwniez nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztéw emisji akcji.

Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego
biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego,
czy tez nie, a jesli nie — wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewni¢ dodatkowe aktywa obrotowe

Emitent oswiadcza, ze jego zdaniem poziom aktywdw obrotowych wystarcza na pokrycie jego biezgcych
potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia dokumentu. Emitent w lipcu 2020 r. z emisji
akcji serii B pozyskat 4.400.000 zt. W ocenie Emitenta pozyskany kapitat pozwoli na prowadzenie dziatalnosci
do konca 2022 r. Emitent wskazuje, ze do dnia sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego wykorzystat 736 tys.
zt ze Srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii B. Stopien realizacji celéw emisyjnych zostat zaprezentowany w
rozdziale IV, pkt 6, ppkt 6.6 niniejszego Dokumentu.

Informacje o akcjach emitenta nieobjetych wnioskiem o wprowadzenie, wskazujace co najmniej organ
podejmujacy decyzje w przedmiocie emisji akcji kazdej serii, date podjecia tej decyzji, cene emisyjng akcji
wraz ze wskazaniem czy akcje zostaly objete za gotéwke, za wktady pieniezne w inny sposodb, czy za wktady
niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia.

Nie dotyczy, wszystkie akcje Emitenta sg objete wnioskiem o wprowadzenie.

Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych
emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem
wartosci warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotéow
uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa, ani warrantéw subskrypcyjnych.

Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie statutu przewidujacego
upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze by¢
podwyzszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w terminie
waznosci dokumentu moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut nie przewiduje upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego

4. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta lub zwigzane z nimi kwity depozytowe nie sg notowane na zadnym rynku
instrumentow finansowych

5. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych emitenta majacych istotny wptyw
na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitalowej oraz jednostek
niewchodzacych w sktad grupy kapitatowej emitenta, ale bedacych podmiotami istotnymi dla
dziatalno$ci prowadzonej przez emitenta i powigzanymi kapitatowo lub osobowo z emitentem,
osobami wchodzacymi w skiad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta lub
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znaczgcymi akcjonariuszami emitenta - z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmnie;j:
nazwa (firmy) oraz formy prawnej, siedziby i adresu, przedmiotu dziatalnosci, - udziatu
emitenta, oséb wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta lub
znaczacych akcjonariuszy emitenta, w kapitale zakladowym lub wniesionym wkiadzie, jak
réwniez informacji o przystugujacych im udziatach w ogélne;j liczbie gtoséw lub prawach gtosu

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy zadnej grupy kapitatowej
w rozumieniu obowigzujgcych Emitenta przepiséw o rachunkowosci ani nie posiada zadnych udziatow
w jakichkolwiek jednostkach zaleznych.

Emitent wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Cl Games, w ktérej spotkg dominujgca jest Cl Games S.A. z siedzibg
w Warszawie. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego CI Games S.A. posiada akcje
stanowiace 78,43% kapitatu zaktadowego Emitenta, uprawniajace do 78,43% gtoséw na WZA Spétki. Siedziba
Cl Games S.A. miesci przy ul. Twardej 18, 00-105 Warszawa. Cl Games S.A. prowadzi niezalezng dziatalnos¢
wydawniczg, produkcyjng i dystrybucyjng na globalnym rynku gier wideo. Cl Games S.A. posiada biura
operacyjne w Warszawie, Nowym Jorku i Amsterdamie. Portfolio C|l Games S.A. zawiera takie marki jak Lords
of The Fallen, ktora osiggneta kilkumilionowa sprzedaz oraz serie ,,Sniper Ghost Warrior” z ponad 7 milionami
sprzedanych egzemplarzy na catym swiecie.

Powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne:

a) pomiedzy emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych
emitenta,

Pan Tomasz Litwiniuk, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, jest synem Pana Jerzego Litwiniuka,
Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

b) pomiedzy emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzgdzajacych i nadzorczych
emitenta a znaczacymi akcjonariuszami emitenta,

Cl Games S.A. z siedzibg w Warszawie, bedgca na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego w posiadaniu akcji stanowigcych 78,43% kapitatu zaktadowego Spoétki uprawniajacych
do 78,43% gtosow na WZA Emitenta, zawarta w dniu 12 grudnia 2018 r. umowe pozyczki, aneksowanej
w dniu 28 pazdziernika2019 r. i w dniu 2 kwietnia 2020 r., z Emitentem do kwoty 5,5 min zt, ktéra
udostepniana jest w transzach na wniosek United Label S.A. Termin sptaty pozyczki to 12 grudnia 2023
r., oprocentowanie pozyczki jest rowne stopie bazowej WIBOR 3M powiekszonej o marze. Na dzien 31
sierpnia 2020 r. saldo pozyczki wraz z odsetkami wyniosto 5,28 min zt. Emitent w 2019 r. zawart
transakcje kosztowe z Cl Games S.A. na tgczng kwote 585 tys. zt tytutem ustug wsparcia przy produkcji
gier, kosztow deweloperdw, czynszu, ustug prawnych i dzierzawy serwera. Emitent zawart w okresie
od stycznia do konca sierpnia 2020 r. transakcje kosztowe z Cl Games S.A. na taczng kwote 105 tys.
tytutem wsparcia produkcji gier, czynszu, refaktur kosztéw i dzierzawy serwera. Spadek wartosci
transakcji wynika z faktu, ze rok 2019 byt pierwszym, w ktorym Emitent rozpoczat dziatalno$¢ w branzy
gier, przez co dziatalno$¢ Emitenta w duzej mierze skoncentrowana byta na poszukiwaniu atrakcyjnych
tytutéw — implikowato to koszty zwigzane ze wsparciem Cl Games S.A. przy weryfikacji potencjatu
danej gry. Ponadto Emitent zawart w okresie od stycznia do korca sierpnia 2020 r. transakcje
przychodowe z Cl Games S.A. na faczng kwote 96 tys. zt. z tytutu tantiemdéw. Nalezy wskaza¢, ze
dziatalnos¢ Ci Games S.A. nie stanowi dziatalnosci konkurencyjnej dla Emitenta, gdyz koncentruje sie
na innym segmencie gier (AA/AA+, podczas gdy Emitent dziata w segmencie indie premium).

c) pomiedzy emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta
oraz znaczgcymi akcjonariuszami emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzgcymi w
sktad jego organdw zarzadzajgcych i nadzorczych);
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Autoryzowany Doradca nie jest w posiadaniu zadnych akcji Emitenta.

Podmiot zalezny od Autoryzowanego Doradcy, spétka Carpathia Capital S.A., jest w posiadaniu 18.412
akcji serii B Emitenta, stanowigcych 1,44% wszystkich akcji oraz uprawniajacych do 1,44% gtosow na
WZA. Akcje zostaty objete w ramach oferty publicznej, po cenie rownej cenie emisyjnej, za gotéwke
poprzez dokonanie przelewu na rachunek bankowy Emitenta.

6. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup produktow,
towaroéw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegélnych produktéw, towaréw i ustug w
przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale na segmenty
dziatalnosci

6.1. Profil Emitenta

United Label S.A. to spdtka prowadzgca miedzynarodowy platforme wydawniczg w zakresie gier
komputerowych. Emitent koncentruje swojg dziatalno$¢ na grach z segmentu indie premium, czyli wysokich
jakosciowo grach niezaleznych.

Emitent pozyskuje prawa wydawnicze do gier w ramach globalnej wytgcznej licencji na wszystkie platformy
sprzetowe. Niektdre tytuty sg wspotfinansowane przez Emitenta. Dotychczas zawarte przez Emitenta umowy,
na podstawie ktorych powstajg wszystkie gry (,Roki”, ,Eldest Souls”, ,Tails of Iron”, ,Horae”) zapewniajg
Emitentowi wytgczne prawa i licencje na uzywanie, sprzedaz i dystrybucje tych gier, a ponadto, miedzy innymi,
wytagczne prawo okresSlania ich cen, reklamy i promocji oraz innego wykorzystania gier na catym sSwiecie.
Emitent moze udziela¢ sublicencji (licencji zaleznych) do tych gier na potrzeby ich dystrybucji, sprzedazy oraz
udostepniania koAcowym uzytkownikom. Emitent jest wyftacznym korzystajgcym ze wszystkich znakéw
towarowych, patentéw, praw autorskich oraz wszelkich aplikacji zwigzanych z wydawanymi grami.

Wszystkie cztery umowy dotyczace produkcji gier zawarte dotychczas przez Emitenta zawarto na prawie
amerykanskiego stanu Kalifornia. W ocenie Spétki prawo tego stanu w optymalny sposdb zabezpiecza prawa
do wtasnosci intelektualnej nabywanej na podstawie umow, dla ktérych prawem wtasciwym jest prawo tego
stanu. Ponadto, jak pokazujg wieloletnie doswiadczenia spotki dominujacej, tj. CI Games S.A., prawo stanu
Kalifornia, w powigzaniu z zastrzezong w umowach produkcyjnych (ang. game development agreements)
jurysdykcjg amerykanskich instytucji arbitrazowych (np. JAMS w Stanie Kalifornia) pozwala na stworzenie
optymalnego mechanizmu dochodzenia praw w sporach powstajacych na tle wykonywania tego rodzaju uméw,
zwiaszcza w umowach o charakterze transgranicznym. Procedura stosowana przez JAMS jest szybka i
przejrzysta, rozstrzygniecia zapadajg w krétkim czasie (w ciggu kilku miesiecy), zas arbitrzy zasiadajgcy w JAMS
jako nieliczni sposrod sedzidw i arbitrow na catym Swiecie znakomicie znajg i rozumiejg branze gier wideo,
specyfike dziatania deweloperdw oraz specyfike samego procesu produkcyjnego / wydawniczego gry. W tym
kontekscie wybor tego rodzaju instytucji arbitrazowych w ramach zapisu na sgd polubowny w umowach
produkcyjnych / wydawniczych jest oczywisty. Z kolei wybor prawa Stanu Kalifornia stanowi naturalng
konsekwencje tego pierwszego. Wybor tego prawa jako prawa umowy i miejsca jurysdykcji dla umoéw
wydawniczych zawieranych przez Emitenta pozwala zoptymalizowa¢ koszty transakcyjne zwigzane z
nabywaniem, ochrong i egzekwowaniem praw wtasnosci intelektualnej.

Emitent zaktada wsparcie produkcji niezaleznych zespotéw o planowanym budzecie z zakresu od 0,5 do 3 min
zt. W celu utrzymania wysokiego standardu rozwijanego portfolio Emitent planuje wydawacé 1-4 gier rocznie.
Aktualnie portfolio produktowe Emitenta sktada sie z 4 tytutéw, z czego premiera ,,Roki” na PC miata miejsce
w dniu 23 lipca 2020 r., a na Nintendo Switch 15 pazdziernika 2020 r., zas premiera ,, Eldest Souls” przewidziana
jest na | kwartat 2021 r. Premiery dwoch kolejnych gier planowane sg na 2021 r.

Zakres dziatalnosci obejmuje gry przeznaczone zaréwno na komputery stacjonarne, jak i przyszte konwersje
gier na wszystkie dostepne na rynku konsole i inne platformy sprzetowe — kolejne debiuty gier na poszczegdlne
platformy majg zwiekszy¢ grupe docelowg, przedtuzaé cykl ich zycia i maksymalizowa¢ w ten sposdb
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uzyskiwane przychody. Cykl zycia tworzonych gier szacowany jest na pie¢ do dziesieciu lat od momentu
wydania. Emitent ma zamiar cyklicznie wydawaé nowe tytuty, w sposdb zapewniajacy ciggtos¢ dziatalnosci
operacyjnej. Na dzien sporzagdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent wydat jedng gre, tj. ,R0ki” na PC i
Nintendo Switch. W pierwszym kwartale roku 2021 United Label S.A. zamierza réwniez wydac drugi tytut —gre
»Eldest Souls”, a w kolejnych kwartatach 2021 gry , Tails of Iron” i ,Horae”. Z uwagi na nadchodzace premiery
Emitent aktywnie poszukuje nowych tytutdw, ktére rozszerzg jego portfel produktowy.

Emitent prowadzi biezgcg komunikacje z graczami, biorgc udziat w wydarzeniach branzowych i przygotowujac
materiaty wideo.

Gtowne parametry produkowanych gier

Tytut Roki Eldest Souls Tails of Iron Horae
Gra RPG nawiazujgca Gra RPG nawigzujaca
Gatunek Gry Narracyjna gra do mechanik PrzygodO\{va gra RPG- do mechanik
przygodowa znanych z gry ,Dark lite znanych z gry
Souls” ,Rogue”
Q3 2020
. (23.07.2020 - PC,
Data debiutu 15.10 2020 — Q12021 2021 2021
Nintendo Switch)
Rola Spoétki w Platforma Platforma Platforma Platforma
tworzeniu gry wydawnicza wydawnicza wydawnicza wydawnicza
PC-Q1 2021 PC-TBD PC-TBD
Nintendo Switch — Nintendo Switch - Nintendo Switch -
Planowane
platformy (TBD XBOX ONE - TBD Q1 2020 TBD TBD
— do ustalenia) PS4 —TBD XBOX ONE - TBD XBOX ONE - TBD XBOX ONE - TBD
Mobile - TBD PS4 —TBD PS4 - TBD, PS4 —TBD
Mobile - TBD Mobile - TBD Mobile - TBD

Gry z portfolio United Label beda wydawane na PC i sprzedawane na platformach Steam
oraz GOG, dodatkowo prowadzona bedzie dystrybucja kluczy przez
handlowych m.in Humble Bundle czy Green Man Gaming. Emitent planuje réwniez

partneréw

(mikroptatnosci,
ptatnos¢ z gory

cata gre. Ew. ptatne
dodatki oraz
Sciezka dZzwiekowa.

cafg gre. Ew. ptatne
dodatki oraz Sciezka
diwiekowa.

Platf
at orntny wydanie na konsolach Nintendo Switch, Playstation oraz Xbox i sprzedaz poprzez
sprzedazy .
platformy sprzedazowe dla tych konsol.
Platformy posredniczace w sprzedazy pobieraja optate w wysokosci 30% wygenerowanego
przychodu.
Polityka Ptatnos¢ z gory za Ptatnos¢ z gory za Ptatnosé z gory za Ptatnos¢ z géry za
cenowa gory gory gory gory

cafg gre. Ew. ptatne
dodatki oraz Sciezka
diwiekowa.

cata gre. Ew. ptatne
dodatki oraz Sciezka
dzwiekowa.

za catq gre)

Obecny etap

produkcji gry 11z 12 kamieni 14 z 17 kamieni 20 z 27 kamieni

stan na 20 X milowych milowych milowych i
2020r.

Catosciowe
koszty produkcji
gry (zt) -
development

tacznie na gry ,,Roki”, ,Eldest Souls”, ,Tails of Iron” do 4.000.000 PLN — przy czym
zdecydowanie najwiekszy budzet posiada gra ,Tails of Iron”.

Emitent wskazuje, ze zespoty deweloperskie réwniez partycypujg w kosztach produkcji
poszczegdlnych tytutdw, jednak w przypadku gier ,,Roki”, ,,Eldest Souls” oraz ,Tails of
Iron” sg to naktady istotnie nizsze od ponoszonych przez Emitenta.

Emitent nie finansuje prac nad grg ,Horae”.
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Tytut

Roki Eldest Souls Tails of Iron Horae

Przewidywany
cykl zycia gry od
momentu
wydania

Miedzy 3 a 10 lat — w zaleznosci od sukcesu sprzedazowego.

Prawa autorskie

Petnie praw do gry oraz korzystania z niej, dystrybucji, sprzedazy i ustalania ceny ma
Emitent, na podstawie umow licencji wytacznej zawieranych, co do zasady, na podstawie
prawa amerykanskiego. Ponadto, Emitent ma prawo pierwszenstwa do negocjacji w
zakresie kontynuacji tytutéw oraz dodatkéw do nich.

Przychody wykazywane beda przez Emitenta w wartosciach po pomniejszeniu o
wynagrodzenie dystrybutora oraz wspotwydawcy (funkcje tg petni¢ kazdorazowo bedzie
Cl Games przy 10% udziale w przychodach ze sprzedazy po pokryciu kosztow dystrybucji).
Emitent bedzie rozliczat sie z zespotami produkujgcymi gry ,Roki”, , Eldest Souls” oraz

Sposodb ,Tails of lron” w wartosciach przypadajgcych po pokryciu kosztéw dystrybucji,

rozliczania wynagrodzenia wydawcy oraz kosztéw produkcji i marketingu, przy czym Emitent bedzie

przychodéw ze | posiadat bardzo istotny lub dominujgcy udziat w tak wygenerowanym zysku brutto ze

sprzedazy sprzedazy.
Z uwagi na fakt, ze Emitent nie ponosi naktadéw na produkcje gry ,Horae”, rozliczenie w
powyzszym modelu z zespotem deweloperskim bedzie uwzgledniato koszty wytworzenia
ponoszone przez dewelopera, przy dominujgcym udziale tego zespotu réwniez zysku
brutto ze sprzedazy gry.

Poziom

wishlisty Ponad 96 tys Ponad 81 tys - -

(na dzien ' '

11.11.2020)

Planowana cena
gry

Przedziat cenowy 20-40 USD

Planowane
wersje
jezykowe
(lokalizacje)

Wielka Brytania,
USA, Francja,
Wtochy, Niemcy,
Hiszpania, Chiny,

Wielka Brytania,
USA, Francja,
Wtochy, Niemcy,
Hiszpania, Rosja,

Wielka Brytania,
USA, Francja,
Wtochy, Niemcy,
Hiszpania, Rosja,

Wielka Brytania,
USA, Francja,
Wtochy, Niemcy,
Hiszpania, Rosja,

Brazylia, Brazylia, Portugalia, | Brazylia, Portugalia, Korea, Japonia,
Portugalia, Japonia, Japonia, Chiny Japonia, Chiny Rosja, Brazylia,
Chiny Portugalia

Najwiekszy
konkurent / gra
o podobnych
cechach

Ghost of a Tale,
Hollow Knight,
Bastion, Child of
Light, Darkest
Dungeon

Titan Souls, Furi,
Dead Cells,
Blasphemous, Salt
and Sanctuary

Kentucky Route
Zero, GRIS, Never
Alone, Oxenfree,

Rime

Faster Than Light,
Into The Breach, Slay
The Spire

Zrédto: Emitent

Aktualnie Emitent wspiera zespoty tworzace gry na silniku Unity. Jest to silnik stosowany powszechnie ze
wzgledu na swojg wszechstronnos¢ — pozwala tworzy¢ oraz portowac gry na komputery osobiste PC, na konsole
Sony/PlayStation/Nintendo, na technologie VR/AR oraz na urzgdzenia mobilne. Pozwala on tworzy¢ gry na
bardzo wysokim poziomie graficznym, a jednoczesnie generuje bardzo niskie koszty — w przeciwienstwie do
konkurencyjnych rozwigzan, wymaga jedynie statej optaty rocznej/miesiecznej. Licencja do silnika Unity jest
darmowa dla poczatkujgcych twércow, po przekroczeniu 100.000 USD rocznego przychodu studia roczna
licencja kosztuje 399 USD, a po przekroczeniu 200.000 USD rocznego przychodu licencja w wersji Pro kosztuje
1800 USD rocznie. Unity nie pobiera zadnych optat stanowigcych udziat w uzyskanym przychodzie z tworzonych
gier. Efektywne tworzenie gier z wykorzystaniem silnika Unity wymaga znajomosci jezyka JavaScript lub C#.
Koszty zwigzane z korzystaniem z danego silnika pokrywajg zespoty produkcyjne.
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6.2. Proces doboru gier
United Label S.A., dziatajagc w segmencie gier indie premium, wyszukuje interesujgce gry, ktére w ocenie
Emitenta majg najwyzsze szanse na sukces komercyjny. Kazda propozycja wspodtpracy kierowana do
zewnetrznego zespotu deweloperskiego poprzedzona jest kilkuetapowym procesem weryfikacji, w ktédrym
uczestniczy réwniez Cl Games S.A., spotka dominujgca wzgledem Emitenta — przy czym nie jest wymagana
zadna zgoda na wybdr danego tytutu ze strony spoétki dominujgcej, Emitent posiada petng autonomie w tym
zakresie. Obecnos¢ Cl Games S.A. ma na celu dodatkowe wsparcie Emitenta w procesie z uwagi na bogate
doswiadczenie w zakresie dziatalnosci na rynku gier komputerowych wskazanego podmiotu. Jednoczesnie
Emitent zaznacza, ze posiada wewnetrzne zasoby ludzkie, ktore pozwalajg na petng realizacje procesu
biznesowego, niezaleznie od zaangazowania wiekszosciowego akcjonariusza. Etapy procesu weryfikacji
przebiegajg nastepujaco:

1. ocena potencjatu jakosci gry,

2. szacunki scenariuszy sprzedazy,

3. audyt studia tworzacego gre,

4. analiza ryzyka.

W wyniku szczegétowej analizy wybierane sg jedynie te gry, ktdre gwarantujg wysoka jakos$¢, majaca ciekawa
fabute oraz specyficzny, artystyczny charakter graficzny stanowigcy o unikalnosci danego dzieta. Szczegdlnie
poszukiwane sg gry fabularne (RPG) oraz inne dzieta o rozbudowanej narracji. Audyt studia pozwala natomiast
oceni¢ prawdopodobienstwo, z jakim prace zostang zrealizowane bez mozliwych do unikniecia opdznien
i btedéw. W tym poczatkowym procesie przydatne jest wsparcie zespotu Cl Games S.A., ktéry majac 18-letnie
doswiadczenie w tworzeniu gier komputerowych, jest w stanie wskazac¢ potencjalne btedy i putapki czyhajace
na poczatkujgcych deweloperow.

Po ukoniczeniu procesu weryfikacji Emitent podpisuje ze studiem umowe licencyjng, ktéra dotyczy wydania gry
na wszystkich mozliwych platformach sprzetowych.

Rozktad kamieni milowych oraz ptatnosci z nimi zwigzane proponowane sg przez poszczegolnych twércow
kazdej gry, jednak Emitent ocenia i modyfikuje te propozycje. Jest to szczegdlnie wazny element wspotpracy,
poniewaz staranne rozdzielenie oraz wycena poszczegdlnych elementéw oddzielanych kamieniami milowymi
gwarantuje dobrze funkcjonujgcg wspotprace oraz pozwala istotnie ograniczy¢ ryzyko przysztych konfliktéw
zwigzanych z rozliczaniem (na przyktad w sytuacji, kiedy okazuje sie, ze osiggniecie konkretnego kamienia
milowego wymaga ponadplanowo duzo pracy od twdrcy gry, z powodu przeoczenia istotnych trudnosci
technicznych). Co miesigc odbywa sie ponowna ocena postepu prac oraz zebranie informacji dotyczacych
aktualnych zadan, nad ktorymi pracujg twércy. Taki system pozwala dostosowaé wsparcie do faktycznych i
aktualnych potrzeb zespotu tworzacego gre, a dzieki temu pozwala unikngé niepotrzebnych opdinien w
produkcji. Emitent zaktada, ze po rozpoczeciu wspdtpracy, wspierana gra bedzie gotowa do wydania w ciggu 1-
2 lat. W ramach weryfikacji postepu prac Emitent wspiera sie rowniez zasobami Cl Games S.A.

Rozliczenie umowy po debiucie gry realizowane jest poprzez tantiemy od zyskéw generowanych przez gre.
Tantiemy dla tworcéw ptacone sg i beda od zysku brutto, czyli od przychoddw przekraczajacych koszty
dystrybucji i marketingu oraz poniesione przez Emitenta koszty produkcji, realizowane poprzez zaliczki
zaptacone twércom na podstawie zatwierdzonych kamieni milowych. Tantiemy rozliczane sg w cyklach
kwartalnych. Jednoczesnie Emitent, w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z produkcjg, decyduje sie na
nabywanie praw do gier, w przypadku ktérych zespoty deweloperskie poniosty juz wczesniej czeSciowe naktady
na ich produkcje. Emitent zaznacza, ze w podczas rozliczania tantiem ze sprzedazy gier, naktady poniesione
przez deweloperdéw nie obnizg przychodéw Emitenta.

6.3. Pracownicy Emitenta oraz zespoty deweloperskie

Emitent przyjat strukture organizacyjng, ktéra zapewnia mu bardzo niskg kosztochtonnos¢ funkcjonowania. Na
co dzien pracami Spotki kierujg Prezes Zarzadu, Pan Tomasz Litwiniuk, oraz Pani Magdalena Buss, petnigca
funkcje New Business Managera, a wspierajg ich w tym Mateusz Barszczak (odpowiedzialny za koordynacje
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wspotpracy z deweloperami), Michat Witkowski (QA Lead) oraz Karol Banaskiewicz (Release Manager) i Anna
Matyszkiewicz (ksiegowosc).

Tomasz Litwiniuk ukonczyt Wyiszg Szkote Przedsiebiorczosci i Zarzadzania im. Leona Koiminskiego w
Warszawie, uzyskujac tytut magistra marketingu i zarzadzania, specjalizacja: ubezpieczenia i bankowos¢. W
lutym 2008 r. zostat cztonkiem stowarzyszonym ACCA (Association of Chartered Certified Accountants,
Glasgow). Pan Tomasz Litwiniuk w latach 2001-2008 pracowat w PricewaterhouseCoopers w Warszawie na
stanowiskach: od asystenta do menadzera w dziale audytu. W okresie od sierpnia 2008 r. do lutego 2010 r.
sprawowat funkcje Dyrektora Generalnego w spodtce Konekt Poland Sp. z o.0. Posiada wieloletnie
doswiadczenie i wiedze praktyczng w zakresie rynku kapitatowego, audytu oraz finanséw. W latach 2010-2020
byt cztonkiem Rady Nadzorczej Cl Games S.A. Byt takze jednym z zatozycieli poréwnywarki TotalMoney.pl i jako
cztonek zarzadu doprowadzit do skutecznej sprzedazy finansowego marketplace TotalMoney.pl do grupy
Wirtualna Polska.

Do zadan Magdaleny Buss nalezy wyszukiwanie potencjalnie interesujgcych gier oraz komunikacja z
deweloperami. Magdalena Buss jest zwigzana z Grupg Cl Games od 2 lat, wczesniej zdobywata doswiadczenie
m.in. w T-Mobile Polska i GTS Poland, odpowiadajgc za procesy wsparcia biznesowego; petnita takze role
opiekuna klienta w Home Broker S.A.

Michat Witkowski rozpoczat swojg kariere jako tester w 2018, gdzie przed dotgczeniem do Cl Games zajmowat
sie rozwojem oraz utrzymaniem jednego z bestselleréw Xbox Game Studios: Forza Horizon 4 . W 2019 dofaczyt
w szeregi Cl Games poczatkowo jako Tester QA. Podczas tego okresu nie tylko pracowat nad zapewnieniem
jakosci gry Sniper Ghost Warrior: Contracts, ale takze juz wtedy czesciowo zajmowat sie jakoscig oraz
wyrazaniem opinii na temat nadchodzgcych gier United Label. Krétko po wydaniu gry Sniper Ghost Warrior:
Contracts, dzieki swoim umiejetnosciom w zarzgdzaniu zespotem oraz rozwigzywaniu problemow, zostat on
awansowany na stanowisko QA Lead dla wydawnictwa United Label, gdzie jest odpowiedzialny za tworzenie
scenariuszy testowych.

Karol Banaskiewicz dotgczyt do Cl Games w kwietniu 2012 roku jako Compliance Lead i byt odpowiedzialny za
testy zgodnosci gier wydawanych przez spétke, a obecnie jako Release Manager / QA Manager zajmuje sie
wydawnictwem na platformach konsolowych wszystkich gier z portfolio Cl Games oraz United Label.

Mateusz Barszczak posiada 11-letnie doswiadczenie zawodowe zdobyte m.in. w Cl Games SA, Wezyr Holidays,
Peako SA oraz MB Finanse Sp. z 0.0., gdzie petnij funkcje specjalisty finansowego, specjalisty ds. windykacji, czy
specjalisty ds. obstugi klienta korporacyjnego. W ramach obowigzkéw Pana Mateusza znajduje sie wspotpraca
z deweloperami, w tym rozliczanie ptatnosci za realizacje kamieni milowych i sprzedazy gry.

Spétka, przed debiutem na NewConnect, zwiekszyta zatrudnienie i w ostatnich 2 miesigcach zatrudnita 2 osoby.

Przy nawigzywaniu wspoétpracy z deweloperem Emitent korzysta ze wsparcia spétki dominujacej, tj. Cl Games
S.A. w zakresie weryfikacji produktu, oceny potencjatu jakosci gry, szacunkdw scenariuszy sprzedazy, czy audytu
studia. Wspodtpraca odbywa sie na warunkach nie gorszych niz rynkowe. Opis transakcji z podmiotem
powigzanym znajduje sie rozdziale IV pkt. 5 niniejszego Dokumentu.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Emitent, przy wsparciu Cl Games S.A., podmiotu dominujgcego

wobec Spétki, przeprowadzit selekcje ponad 280 potencjalnych tytutdw. Sposréd tego grona Emitent
zdecydowat sie nawigzaé wspotprace z 4 miedzynarodowymi zespotami produkcyjnymi.

Strona | 73



Dokument Informacyjny United Label S.A.

Zrédto: Emitent

Zespot Polygon Treehouse zlokalizowany jest w Cambridge w Wielkiej Brytanii. Zatozony zostat przez dwéch
bytych pracownikéw Guerilla Games: Toma Jonesa oraz Alexa Kanaris-Sotiriou.

Celem studia jest tworzenie narracyjnych gier wideo —w ramach wspétpracy z Emitentem odpowiedzialne jest
za stworzenie gry ,,R6ki”, osadzonej w folklorze skandynawskim.

Zespot Fallen Flag utworzony zostat przez Francesco Barsotti i Jonathana Costantini podczas ich studiéw na
University of Derby w Wielkiej Brytanii, cho¢ o pomysle tworzenia gier komputerowych rozmawiali juz chodzac
razem do liceum w Rzymie. Podczas spotkania organizowanego przez firme Intel zapoznali sie z trzecim
cztonkiem zespotu, Sergio Ronchetti, ktéry jest kompozytorem i rezyserem dzwieku. Siedziba studia jest miasto
uniwersyteckie Derby w Wielkiej Brytanii.

Celem studia jest tworzenie gier narracyjnych inspirowanych nurtem pixel-art — w ramach wspoétpracy z
Emitentem odpowiedzialne jest za stworzenie gry Eldest Souls

Zespot Odd Bug Studio zlokalizowany jest w miescie Manchester w Wielkiej Brytanii. Studio moze juz sie
pochwali¢ jednym utworzonym tytutem, ,The Lost Bear”, bedacym dwuwymiarowg gra platformowg

stworzong w technologii VR.

Celem studia jest tworzenie unikalnych artystycznie gier o nietuzinkowej fabule — w ramach wspétpracy
z Emitentem odpowiedzialne jest za stworzenie gry ,Tails of Iron”.

Zespot Lunaris Iris zlokalizowany jest w stolicy Francji. Studio utworzone zostato przez czwérke przyjaciot:
Victora Lafay, Timothégo Loiseau, Raphaéla Cabée oraz Noémie Lazaro.

Celem studia jest tworzenie ambitnych gier RPG — w ramach wspodtpracy z Emitentem odpowiedzialne jest za
stworzenie gry ,Horae”.
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6.4. Wydane gry

Emitent zaznacza, ze do dnia 23.07.2020 r. (dnia premiery gry ,,Roki” na PC) nie wygenerowat zadnych
przychododw ze sprzedazy (co zostato zaprezentowane w danych finansowych w roku 2019 i pierwszym pétroczu
2020 r.). Emitent od momentu przejecia kontroli nad Spétka w 2018 r. przez Cl Games S.A. znajdowat sie w
trakcie procesu selekcji, uzgadniania warunkéw ze studiami developerskimi oraz wydawania gier, stad brak
generowanych przychodéw.

Na dzien pisania niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent wydat jedng gre — Roki, autorstwa
brytyjskiego studia Polygon Treehouse.

Roki jest narracyjng gra przygodowa inspirowang skandynawskim folklorem. Zamystem twércéw byto
stworzenie mrocznej, wspoétczesnej bajki z porywajaca fabuta, zajmujacymi zagadkami i interesujgcym swiatem
dostepnym do eksploracji, z ciekawym stylem graficznym w tle.

,ROki” to gra dla kazdego gracza, ktory preferuje gry narracyjne. Zawiera interesujgca, dojrzatg i ambitng fabute

podang w przystepny sposéb. Gra zostata zaprojektowana w taki sposdb, aby stawiata graczowi wyzwania
intelektualne, ale system podpowiedzi i wskazéwek nie dopuszcza, aby blokowato to rozgrywke.

Wizualizacje z gry

Zrédto: Emitent

Podstawowe informacje o grze

Tytut Roki
Link do Steam https://store.steampowered.com/app/1067540/Rki/
Gatunek gry Narracyjna gra przygodowa

PC-3Q 2020 (23.07.2020r.),

Nintendo Switch —4Q 2020 (15.10.2020 r.)
Xbox One — jeszcze nieogtoszone,
PlayStation 4 —jeszcze nieogtoszone.

Platforma i data debiutu

Rola Spoétki w tworzeniu gry Platforma wydawnicza
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Polityka cenowa (mikroptatnosci, ptatnos¢ z géry za
catg gre)
Budzet gry (w zt) Kilkaset tysiecy ztotych

Ptatnosc z gory za catg gre

Miedzy 3 a 10 lat — w zaleznosci od sukcesu
sprzedazowego

Wishlist steam na dziert 11.11.2020 r. Ponad 96 tys.

Przewidywany cykl zycia gry od momentu wydania

Zrédto: Emitent
Zarzad Spétki jest zadowolony z wynikdw sprzedazowych i premiery ,R6ki” na PC (23 lipca 2020 r.) oraz
Nintendo Switch (15 pazdziernika 2020 r.) pierwszej gry z katalogu wydawniczego Spétki. Do dnia 5 listopada
2020 r., zgodnie z ostatnim dostepnym raportem sprzedazowym, Emitent wygenerowat 505 tys. PLN
przychodow ze sprzedazy wspomnianej gry (z czego 289 tys. PLN na PCi 216 tys. zt na Nintendo). Przychody te
uwzgledniajg koszty dystrybucji (prowizje platformy Steam i Nintendo eShop). Po pokryciu kosztéw
wspotwydawcey (10% Cl Games S.A.) kwota ta bedzie w petni przynalezna Emitentowi, gdyz umowa na
produkcje gry ,,Roki” zawiera pierwszenstwo w pokryciu kosztéw produkcji i marketingu poniesionych przez
Spotke. Tytut otrzymat bardzo dobre oceny graczy (94% pozytywnych — ocena graczy w Steam) oraz wiele
bardzo dobrych recenzji od ekspertédw branzowych. W ocenie Spotki przetozy sie to na wysoka sprzedaz gry w
kolejnych promocjach cenowych.

Wysokie oceny i dobrze rokujgca sprzedaz ,,Roki” potwierdzajg , ze Spdtka wtasciwie prowadzi proces selekcji
tytutow.

W dniu 12 wrzesnia 2020 r. Emitent wzigt udziat w konferencji PAX Online, podczas ktérej prezentowat demo
wersji na Nintendo Switch. W trakcie panelu Emitenta ogladalno$¢ dochodzita do 2 tys. graczy, co w przypadku
pokazdw gier indie jest w ocenie Spoétki bardzo dobrym wynikiem.

Emitent sfinansowat produkcje gry ,, Roki”, a takze jest odpowiedzialny za ponoszenie kosztow marketingu i
dystrybucji. Emitent posiada istotny udziat w zysku brutto ze sprzedazy (po pokryciu kosztow dystrybucji,
wspotwydawcy, marketingu i wytworzenia gry).
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Zrédto: Emitent

Eldest Souls jest ambitng grg z gatunku ,,souls-like” (gry RPG akcji zawierajgce mechaniki nawigzujgce do tych
znanych z kultowej serii Dark Souls, stworzonej przez japonskie studio FromSoftware), okraszona grafikami

stworzonymi w technologii pixel-art.

Gra osadzona jest w mistycznym Swiecie w ktédrym ,Pradawni Bogowie”, uwiezieni w starozytnej cytadeli,
prébuja zniszczy¢ Swiat, sprowadzajac ,,wielkie Spustoszenie”. Gracz wciela sie w samotnego rycerza, ktéry
przybywa stawi¢ im czota. W miare postepu w grze i pokonywania kolejnych elitarnych przeciwnikow
(,bossOw”), awatar gracza staje sie coraz potezniejszy oraz odblokowuje nowe talenty i umiejetnosci specjalne.

Wizualizacje z gry
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Podstawowe informacje o grze
Tytut
Link do Steam
Gatunek gry

Platforma i data debiutu

Rola Spétki w tworzeniu gry

Polityka cenowa (mikroptatnosci, ptatnos¢
z gory za catq gre)

Obecny etap produkcji gry

Budzet gry (w zt)

Szacowane naktfady (w zt) niezbedne do
ukonczenia gry

Przewidywany cykl zycia gry od momentu
wydania

Wishlist steam na 11.11.2020 .

Zrédto: Emitent

Eldest Souls
https://store.steampowered.com/app/1108590/Eldest Souls/

RPG akgji

PC-Q1 2021,

Nintendo Switch — Q1 2021,

Xbox One — jeszcze nieogtoszone,
PlayStation 4 —jeszcze nieogtoszone.

Platforma wydawnicza
Ptatnosc z gory za catg gre

14 z 17 zrealizowanych kamieni milowych

Kilkaset tysiecy ztotych

Kilkaset tysiecy ztotych

Miedzy 3 a 10 lat — w zaleznosci od sukcesu sprzedazowego

Ponad 81 tys.

Zrédto: Emitent

Przesuniecie premiery gry Eldest Souls z 4 kwartatu 2020 na 1 kwartat 2021 zwigzane jest z dodatkowymi
pracami zwigzanymi z dopracowaniem rozgrywki w celu zmaksymalizowania satysfakcji z gry po stronie graczy.
Obecnie gra jest na etapie umozliwiajgcym jej przejscie od poczatku do konca i zostaty rozpoczete prace
zwigzane z przystosowaniem gry do wydania na platformie Nintendo Switch. Gre Eldest Souls dodato do swojej
wishlisty ponad 81 tys. graczy co plasuje jg w pierwszej 100 najbardziej oczekiwanych tytutéw 2020 wg Steam

(stan na 11 listopada 2020 r.).

Wersja demo gry ,, Eldest Souls” zostata zaprezentowana przez Emitenta podczas wydarzenia PAX Online w dniu

12 wrzesnia 2020 r.
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Emitent finansuje tworzenie gry ,Eldest Souls”, a takze bedzie odpowiedzialny za ponoszenie kosztow
marketingu i dystrybucji. Docelowo Emitent bedzie posiadat dominujgcy udziat w zysku brutto ze sprzedazy (po
pokryciu kosztow dystrybucji, wspotwydawcy, marketingu i wytworzenia gry).

Uzyskane nagrody:

LY
R
DREANHACK }

BEST ACTION
GAME

NOMINATED ¥
EXCELLEMCE IN

Zrédto: Emitent

Tails of Iron, najwieksza aktualnie produkowana przez Emitenta gra, to narracyjna gra z gatunku RPG-lite,
umiejscowiona w charakterystycznej stylizowanej na Sredniowiecze scenerii. Opowiada historie prawowitego
dziedzica tronu krolestwa szczurow, mtodego Redgi the Rat, ktory musi odzyskac ziemie swoich przodkdw,
opanowang przez najezdzcow z klanu Iron Frog.

Wizualizacje z gry
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Podstawowe informacje o grze
Tytut
Gatunek gry

Platforma i data debiutu

Rola Spoétki w tworzeniu gry

Polityka cenowa (mikroptatnosci, ptatnos¢ z gory za caty
gre)

Obecny etap produkcji gry

Budzet gry (w z)

Szacowane naktfady (w zt) niezbedne do ukoriczenia gry

Przewidywany cykl zycia gry od momentu wydania

Zrédto: Emitent

Tails of Iron

RPG przygodowy

2021

PC —jeszcze nieogtoszone,

Nintendo Switch — jeszcze nieogtoszone,
Xbox One — jeszcze nieogtoszone,
PlayStation 4 —jeszcze nieogtoszone.

Platforma wydawnicza
Ptatnosc z gory za catg gre

20 z 27 kamieni milowych
Ponad 1 min zt
Kilkaset tysiecy ztotych

Miedzy 3 a 10 lat — w zaleznosci od sukcesu
sprzedazowego

Zrédto: Emitent

Emitent finansuje tworzenie gry ,Tails of Iron”, a takze bedzie odpowiedzialny za ponoszenie kosztéw na
marketing i dystrybucje. Docelowo Emitent bedzie posiadat dominujgcy udziat w zysku brutto ze sprzedazy (po
pokryciu kosztéw dystrybucji, wspdtwydawcy, marketingu i wytworzenia gry).

Horae bedzie grg RPG osadzong w posepnym, post-apokaliptycznym Swiecie, w ktérym nowoczesna
technologia (latajgce pojazdy czy cybernetyczna reka) miesza sie z elementami znanymi ze sredniowiecza (walki
na miecze). Rozgrywka kfadzie szczegdlny nacisk na odkrywanie Swiata oraz rozbudowany zestaw zadan
(,questéw”) stawianych graczowi. Gra oferuje réwniez interesujacy system walki turowej, dzieki czemu
przywodzi na mysl raczej interaktywnga gre planszowa niz klasyczng gre wideo bazujgcg na refleksie gracza i

szybkosci podejmowania przez niego decyzji.

Wizualizacje z gry
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Zrédto: Emitent
Podstawowe informacje o grze

Tytut Horae
Gatunek gry RPG
2021
PC — jeszcze nieogtoszone,
Platforma i data debiutu Nintendo Switch — jeszcze nieogtoszone,

Xbox One — jeszcze nie ogtoszone,
PlayStation 4 —jeszcze nieogtoszone.

Rola Spoétki w tworzeniu gry Platforma wydawnicza
Polityka cenowa (mikroptatnosci, ptatnosc z goéry za catg
gre)

Obecny etap produkcji gry Emitent nie finansuje produkcji gry

Ptatnosc z gory za catg gre

Miedzy 3 a 10 lat — w zaleznosci od sukcesu

rzewidywany cykl zycia gry od momentu wydania sprzedazowego

Zrédto: Emitent
Emitent zaznacza, ze nie ponosi wydatkdéw zwigzanych z produkcjg gry ,,Horae”, a jego rola ogranicza sie do
marketingu i dystrybucji gry. W zwigzku z przyjetym modelem Emitent bedzie partycypowat w zysku brutto ze
sprzedazy gry (po kosztach dystrybucji, wspdétwydawcy, marketingu, kosztach wytworzenia) w istotnym
stopniu, jednak nizszym niz w przypadku pozostatych trzech tytutéw.

Emitent nie ustalit jeszcze orientacyjnej daty premier gier , Tails of Iron” oraz ,,Horae”, w tym z dookresleniem
do kwartatu. Emitent ustali date premiery po ukonczeniu prac nad grami. Emitent pozostaje w tym obszarze
elastyczny, a jego zamiarem jest okreslenie daty premiery gry w takim czasie, aby nie kolidowata ona z
premierami innych gier o podobnym charakterze.

6.6. Strategia rozwoju i cele emisyjne

Celem strategicznym United Label S.A. jest rozwdj oparty na wysokich jakosciowo produkcjach w segmencie
gier indie premium. Zamiarem Emitenta jest wydawanie 1-4 gier narracyjnych/RPG rocznie. Spétka szuka
partneréw na catym Swiecie, wspiera ich na kazdym etapie produkcji gier przekazujgc im istotny udziat w
(przysztych) zyskach. Taki sposdb dziatania pozwala na nawigzywanie wspotpracy z globalnymi talentami
odpowiedzialnymi za tworzenie wyczekiwanych przez graczy gier, przy jednoczesnym utrzymaniu niskiego
poziomu kosztédw —a wiec i ryzyka dziatalnosci. Emitent dziata obecnie w modelu globalnych licencji wytgcznych
udzielanych przez studia deweloperskie, dzieki czemu uzyskuje prawo do istotnej czesci zysku brutto ze
sprzedazy z gry oraz ma pierwszenstwo przy negocjacjach dotyczacych wydawania dodatkéw i/lub kolejnych
czesci poszczegdlnych gier.

Emitent, przy wsparciu Cl Games S.A., na biezgco analizuje najnowsze trendy rynkowe — zaréwno po stronie
popytu graczy, jak i po stronie podazy gier, poszukujgc nowych pomystow mozliwych do wdrozenia
w produkowanych grach — ktére na biezgco konsultuje z zespotami odpowiedzialnymi za produkcje. Podczas
catego cyklu produkcyjnego Emitent daje twércom petne wsparcie, dzieki czemu z jednej strony zaciesnia
wspotprace ze studiem tworzgcym gre i poprawia swoj wizerunek na rynku, a z drugiej strony minimalizuje
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ryzyko opdznien lub innych niedociggnie¢. W cyklach miesiecznych przeprowadzana jest rowniez doktadna
analiza kamieni milowych, co dodatkowo zwieksza efektywnos$¢ wspotpracy.

Emitent pozycjonuje sie przede wszystkim jako platforma wydawnicza specjalizujgca sie w grach fabularnych
i narracyjnych, z ciekawa fabutg oraz nietuzinkowg oprawa. Doceniane sg tytuty z grafikg recznie rysowang lub
tworzong w technologii pixel art. Wysoko oceniane sg rowniez studia realizujgce niekonwencjonalne,
kreatywne pomysty, jak na przyktad studio Odd Bug Studio, majgce juz na swoim koncie stworzenie gry
platformowej 2D w technologii VR (,, The Lost Bear”).

Emitent jest w stanie oferowac twércom gier wsparcie na najwyzszym $wiatowym poziomie, utrzymujac
jednoczesnie niski poziom kosztéw statych. Dzieki powigzaniu kosztéw z pracami nad projektami, Emitent moze
dobierac do swojego portfela wydawniczego jedynie gry spetniajgce odpowiednie standardy jakosciowe.

Wspotpraca z Cl Games S.A. pozwala istotnie skrdci¢ proces wydawniczy — Emitent dzieki tej wspotpracy
uzyskuje mozliwos¢ korzystania nie tylko ze zbudowanych juz relacji z najwazniejszymi platformami sprzedazy
(zwigzanymi ze spoétkami Valve, Sony, Microsoft, Nintendo, Apple czy Google), ale takze z mozliwosci
pudetkowego wydania gier w Polsce, Stanach Zjednoczonych czy na rynkach azjatyckich.

Cele emisji, ktorych realizacji stuzg wptywy uzyskane z emisji akcji serii B, wraz z okresleniem planowanej
wielkosci wptywéw i wskazaniem, jaka czes¢ tych wptywoéw bedzie przeznaczona na kazdy z nich, przedstawia
ponizsza tabela. Cele emisyjne zostaty zaprezentowane zgodnie z priorytetami ich realizacji i kolejnoscig
wydatkowania srodkéw z emisji akgcji serii B.

Stopien

. Przewidywane Planowany . Wykorzystane
Cel emisyjny . N wydatkowania , .
naktady termin realizacji . a srodki (PLN)
srodkéw

Finansowanie obecnych tytutow Do konica Q2 0
(,RkI”, , Eldest Souls”) Do 507.500 PLN 2021 r. 75% Ok. 381 tys.
Finansowanie obecnych tytutéw Do korica Q2 0
(,Tails of Iron”, . Horae”) Do 1.015.000 PLN 2021T. 35% Ok 355 tys.
Pozyskiwanie, — ~ rozwdj 1y 5 a7 500 pLN Do korica Q4 2% Ok 58 tys.
promocja nowych tytutéw 2022r.
RAZEM 4.400.000 PLN Okoto 736 tys.

Zrédto: Emitent

Wyzej opisane cele emisyjne mogga ulec zmianie w zakresie kwot i termindw ich realizacji, jezeli Emitent uzna,
ze realizacja innych celdéw emisyjnych przyczyni sie w lepszy sposéb do rozwoju jego dziatalnosci.

6.7. Rynek dziatalnosci
Swiatowe perspektywy rozwoju rynku gier

Globalna branza gier rozwija sie bardzo szybko - z uwagi na wysoka dynamike wzrostu jest to takze rynek bardzo
zmienny. Jest to szczegdlnie istotne w roku 2020, w ktérym dodatkowg zmiennos$¢ generujg czynniki
zewnetrzne (pandemia koronawirusa SARS-CoV-2, niestabilna sytuacja geopolityczna na Swiecie, czy problemy
wewnetrzne Standéw Zjednoczonych) oraz czynniki wewnetrzne (w szczegdélnosci dynamiczny rozwdj
technologii VR/AR, premiery konsol pigtej generacji i zmiany strukturalne zwigzane z tgczeniem spotecznosci
graczy niezaleznie od wykorzystywanej przez nich platformy sprzetowej).

Zgodnie z badaniami firmy Newzoo najwiekszym rynkiem w ostatnich latach byt rynek chinski. Pozycja lidera
dla Chin nie jest jednak stata, gdyz udziat w $wiatowych przychodach jest tam podobny do tego z USA. W tej
samej chwili to region Azji-Pacyfiku stanowit az 49% tacznych przychodoéw ze sprzedazy gier na Swiecie w 2019.
Kolejne miejsce zajmowata Ameryka Pétnocna z 25% udziatem, a niewiele za nig — Europa, odpowiedzialna za
19%. Na samym koncu pozostaje Ameryka tacinska, ktérej udziat w rynku wynosi 4% i Afryka, ktérej udziat
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wynosi 3%. Najszybciej rozwijajg sie rynki mtode — rynek afrykanski rozwijat sie w rekordowym tempie 14,5%,
dwucyfrowe wzrosty odnotowat rowniez rynek Ameryki tacinskiej (wzrost o 10,3% rok do roku). Region Azji-
Pacyfiku odnotowat wzrost +9,9% r/r (gtdwnie za sprawg odblokowania rynku chifiskiego), rynek amerykanski
rozwinat sie o 8,5%, a europejski o 7,8%.

Wartos¢ poszczegdinych rynkéw w mid USD

= Azja-Pacyfik

= Ameryka Pin.

= Ameryka tac.
Europa

Afryka

Zrédto: Newzoo 2020 Global Games report

Jednym z powoddw ograniczajgcych ekspansje rynkdéw azjatyckich jest szeroko zakrojona akcja legislacyjna
majgca na celu walke z uzaleznieniem od gier komputerowych wsréd najmtodszych. W wielu krajach, w
szczegblnosci w Chinach i Korei Potudniowej, obowigzujg ustawowe limity ograniczajgce czas przeznaczany na
te forme rozrywki. W Chinach ponadto funkcjonuje bardzo restrykcyjny system certyfikacji gier, ktéry znaczaco
ogranicza mozliwosci legalnego wprowadzania nowych tytutéw (nowy regulator praktycznie zamrozit wszystkie
debiuty w drugiej potowie 2018 roku).

Globalny rynek gier komputerowych wyceniany jest w tym roku na kwote ok. 159,3 miliardow USD, z
usrednionym wzrostem wynoszacym 9,6% w ostatnich latach. Perspektywy rozwoju branzy sg zaskakujace. Do
2023 wzrosng¢ ma on do kwoty przewyzszajgcej 200 miliardéw dolaréw. Prognozowany skumulowany roczny
wskaznik wzrostu ma wynosic +7,7%.

Przychody branzy gamingowej w mld USD

200,8
187,8
174,2
159,3
145,7 I
2019 2020P 2021P 2022P 2023P
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Jezeli chodzi o segmentacje rynku gier wideo, zdecydowanym liderem gry pozostajg urzgdzenia mobilne, na
ktére przypada blisko potowa catego rynku. Na drugim miejscu utrzymujg sie gry na konsole, na trzecim
natomiast najdrozsze z gamingowego punktu widzenia rozwigzanie sprzetowe, czyli gry komputery osobiste —
w tym gry przegladarkowe, stanowigce zaledwie 2% rynku.

Ponizszy wykres przedstawia przychody w miliardach dolaréw zaleznie od platformy, na ktérg zaprojektowana
zostata gra.

PC

Rynek gier w zaleznosci
23%

od segmentu 2020

Mobilne 159,3

49% mid USD
+9,3% r/r

Konsole
28%

Zrédto: Newzoo 2020 Global Games report

W 2020 po raz kolejny gry na urzadzenia mobilne bedg wies¢ prym w swiatowym rynku gamingowym.
Konsumenci na catym Swiecie tgcznie wydadzg w tym segmencie ponad 77 miliardow USD — zaréwno poprzez
zakup gry i mikroptatnosci, ale takie poprzez preinie rozwijajacy sie rynek ptatnych reklam, coraz silniej
zagniezdzony w grach mobilnych, w szczegdlnosci darmowych (,grach free-to-play”). Wyznaczone przed laty
trendy raczej nie ulegajg zmianie. Duza dostepnos¢ gier oraz niskie wymogi sprzetowe powoduja, ze kilku- czy
kilkunastominutowe rozgrywki sa w stanie najlepiej zacheci¢ konsumentéw, szczegdlnie, ze sa oferowane na
urzadzeniach, ktdre niemal wszyscy noszg przy sobie caty czas.

Bardzo duzy udziat gier na konsole spowodowany jest prostotg uzytkowania i dostepnymi trybami rozgrywki
wieloosobowej nie tylko za posrednictwem Internetu. W przysztosci trendy te majg sie utrzymac. Okresla sie,
ze do 2022 smartfony bedg stanowic przeszto 40% rynku, tablety 8%, konsole utrzymajg swoj wynik na poziomie
28%. Przychody ze sprzedazy gier na PC spadng o 4 punkty procentowe do 19%, a segment gier
przegladarkowych zblizy sie do 1%.

zrédto: Newzoo 2020 Global Games report
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Spoétki publiczne zajmujace sie produkcjg gier osiggnety ponad 124 miliardy dolarow przychodu. 50
najwiekszych z nich wygenerowato az 85% przychoddéw z catej branzy. Mozna wsrdd nich wydzieli¢
przedsiebiorstwa zajmujace sie tworzeniem gier na kazda platforme badz specjalizujgcy sie w danym

Przychody ze sprzedazy gier w mid USD (2019)

20,55
13,13
10,83
9,27
7,35
’ 6,76
I I I I ] ] B
Tencent Sony Apple Microsoft Google NetEase Activision Blizzard  EA Nintendo
segmencie.

Liczba graczy na catym Swiecie wcigz rosnie. W 2020 wartos¢ ta zblizy sie do 2,7 mld, co oznacza wzrost o ok.
6,4% w stosunku do 2019. Ponad potowa z gracz pochodzi z regionu Azji i krajéw Oceanii. Co jednak istotne,
liczba graczy z regionu Afryki i Ameryki tacinskiej stanowi blisko 25% wszystkich graczy na swiecie, mimo ze
przychody generowane w tych obszarach geograficznych stanowig tgcznie jedynie 7% wszystkich przychoddéw
branzy gamingowej.

Podziat liczby graczy

8%

14%
54%

m Azja-Pacyfik = Europa = Afryka Ameryka tacinska Ameryka Pétnocna

Zrédto: Newzoo 2020 Global Games Market Report
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Rynek konsol podzielony jest miedzy 3 wiodacych producentéw. Dominacja tej platformy sprzetowej odznacza
sie szczegolnie w regionach zamoznych, czyli Europie, Ameryce Pétnocnej i Japonii. Aktualna generacja sktada
sie z PlayStation 4 produkowanego przez Sony, XBOX One nalezgcego do Microsoft oraz Nintendo Switch.

Konsole na kontynentach (w min sztuk)
36,6

30,6

26,5

15,8

11,4

10,5

6,4
3,2

0,1

PS4 XBOX ONE Nintendo Switch
M Europa M Ameryka Pin Japonia Reszta Swiata
zrédto: wikipedia.org
W przypadku Polski sprawa wyglada bardzo podobnie, gdyz zgodnie z raportem Polish Gamers Research’19
ww. produkt Sony jest najpopularniejszg konsolg w kraju. Dopiero za poprzednimi generacjami (PS3, XBOX360)
znajduje sie jej konkurent XBOX ONE. Nintendo Switch w Polsce nie uzyskato duzej popularnosci.

Rozwdj Internetu i popularnosc szerokopasmowego dostepu do sieci za pomoca Swiattowodu umozliwito na
sprawne pobieranie duzych plikdéw po zakupie bez koniecznosci wychodzenia z domu. Dystrybucja gier na PC
zdominowana jest przez Steam. Jest to platforma umozliwiajaca zakup cyfrowy gier, ktéra nalezy do Valve. Nie
jest to jednak jedyny gracz na rynku. Duzg popularnoscig cieszy sie tez Origin nalezgcy do Electronic Arts, EPIC
Games Store — producentdéw znanej gry Fortnite, czy polski GOG od CD Projektu. Platforma od Valve utrzymuje
blisko 50% udziat w polskim rynku, rosna tez platformy dystrybucyjne producentéw konsol, czyli PS Network i
XBOX Live. Rodzimi producenci sa gtéwnie eksporterami, poniewaz ponad 90% przychoddw polskich twércow
gier pochodzi z zagranicy.

Wartos¢ krajowego rynku gier wideo wynosi ok. 541 min USD, co oznacza stabilny wzrost o ponad 7% w
stosunku do roku poprzedniego i odpowiada ok. 0,4% wartosci rynku $wiatowego. Wynik taki plasuje nas na 24
miejscu na Swiecie. Populacja online stanowi blisko 32 miliony uzytkownikéw — czyli az 84% wszystkich
mieszkancow Polski. Wydatki na gry rocznie wynoszg przecietnie 17 USD na kazdego uzytkownika sieci w kraju.
Polacy wydajg znacznie mniej niz kraje rozwiniete, przez to rynek w np. Hiszpanii mimo populacji wiekszej o
niespetna 20% - tamtejszy rynek jest wiekszy przeszto 5-krotnie. W Polsce dziata ponad 240 firm produkujacych
gry. Przez globalne zasiegi wypuszczanych na rynek gier nie mozna moéwi¢ o sektorze tylko lokalnie.
Najwiekszymi polskimi podmiotami jest CD Projekt S.A., 11 bit studios S.A., Techland S.A. czy PlayWay S.A.
zrzeszajgcy wiele matych software-house. Rodzima produkcja gier rozwija sie od wielu lat, pierwsze z ww.
spotek swojg dziatalnos¢ rozpoczynaty przeszto 20 lat temu.

Szacuje sie, ze w Polsce ponad 31,5 milionéw ludzi ma dostep do Internetu. Zgodnie z badaniami analitykdw %
z nich w ostatnim roku grato w gry. Skala rynku jest wiec bardzo duza. Profil polskiego gracza zmienia sie na
przestrzeni ostatnich lat. W 2019 nie jest juz to mezczyzna w wieku 18-29, poniewaz 47% graczy to kobiety.
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Tendencja wzrostowa wsrdd kobiet trwa juz wiele lat, gdyz w 2014 mezczyzni stanowili przeszto 57% wszystkich
korzystajgcych z tej formy rozrywki.
Nie tylko kwestie obecnosci wiekszej liczby kobiet na rynku sie zmieniaja. Przecietny polski gracz starzeje sie.

Gracze w przedziatach wiekowych

2014 2015 2016 2018 2019
m16-24 m 25-34 m 35-44 45-55
zrédto: Polish'19 Gamers Research

Trend rosngcego udziatu liczby graczy dorostych, czesto posiadajgcych swoje rodziny, wynika ze zmiany
struktury demograficznej w Polsce. Coraz mniej liczne roczniki w XXI wieku, a takze osoby starsze, ktére
zainteresowaty sie grami z czaséw dziecinstwa powoduje, ze srednia przesuwa sie w kierunku klienta starszego.
Na tym etapie jest to atrakcyjna transformacja, gdyz producenci nie muszg przejmowac sie ograniczeniami
wiekowymi. Grupa docelowa po 30 roku zycia jest takze przecietnie bardziej majetna, przez co moze pozwoli¢
sobie na czestszy zakup gier czy nowych konsol.

Biorac pod uwage liczbe graczy w Polsce warto przyjrzed sie strukturze geograficznej i ekonomicznej lokalnych
konsumentdéw. Polacy najwiecej grajg we wsiach oraz matych i srednich miejscowosciach (odpowiednio 33% i
32%). Im wieksze miejsce zamieszkania przecietnego obywatela, tym mniejszy jest jego udziat w strukturze
graczy. Miasta powyzej 100 tys. sg miejscem zycia dla 1/5 graczy, a pond pétmilionowe metropolie — dla ok.
16%. Mniejsze réznice widac zas w kwestiach ekonomicznych. Gracze z ubogich gospodarstw domowych tworzg
24% og6tu. Gracze nalezacy do klasy sredniej sg najbardziej liczng grupg, ktéra stanowi 42% udziat w strukturze.
Tuz za nimi plasuja sie gracze z dobra sytuacja finansowg w domu — 34%.

Coraz wiecej graczy w Polsce decyduje sie na zakup gier i dodatkdw za posrednictwem Internetu. W 2019 ok.
42% graczy kupito wersje cyfrowa. W przysztosci az 55% uzytkownikéw konsol oraz 46% uzytkownikéw
komputeréw PC deklaruje che¢ zakupu gry w dystrybucji cyfrowej. Dodatki, skérki i rozszerzenia do gier
kupowane online zainteresowaty przeszto 28% graczy komputerowych.
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Struktura zajeé codziennych/zawodowych gracza w Polsce

pracujacy w domu
6%

student

Bezrobotny
10%

Peten etat
49%

Pét-etatu
12%

uczen
14%

zrédto: Polish'19 Gamers Research
Gry dzielg sie nie tylko na platformy, na ktérych sg dostepne, ale réwniez na gatunki. Popularnosé tychze dosy¢
mocno zalezy od przeznaczenia urzgdzenia jak i mozliwosci technicznych, ktére pozwalajg na komfortowg
rozgrywke.

Gracze na PC najczesciej wybierajg gry:

- RPG 38%

- Logiczne 38%

- Wyscigowe 38%

Gracze korzystajacy z konsol wybierajg gry:
- Wyscigowe 58%

- Przygodowe 49%

- Akcji 45%

Przecietny czas spedzony na graniu w USA (w minutach dziennie)

17

12

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Zrédto: Bureau of Labor statistics
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Jak wskazujg badania przeprowadzone przez Bureau of Labor Statistics, w USA, mimo duzych naktadéw na
kampanie informacyjne majace na celu promowanie zdrowego stylu zycia, przecietny czas spedzony na
rozgrywce z kazdym rokiem wydtuza sie. Od 2008 do 2018 wzrdst przecietnie o okoto potowe, z 12 minut
dziennie az do 17 minut dziennie. Trend mimo okresowych zawahan jest wzrostowy

7.  Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych,
za okres objety sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w Dokumencie

W roku 2019 dziatalno$¢ Emitenta koncentrowata sie na finansowaniu produkcji gier ,,R6ki”, ,Tails of Iron” oraz
»Eldest Souls". Naktady poniesione na produkcje gier siegnety 1,85 min zt, co zostato uwidocznione we wzroscie
pozycji bilansowej wartosci niematerialnych i prawnych.

8. 0gdlny opis planowanych dziatan i inwestycji emitenta oraz planowany harmonogram ich
realizacji po wprowadzeniu jego instrumentéw finansowych do alternatywnego systemu
obrotu — w przypadku emitenta, ktory nie osigga regularnych przychodéw z prowadzonej
dziatalnosci operacyjne;j

W dniu 9 lipca 2020 r. Emitent dokonat przydziatu 275.000 akcji serii B wyemitowanych w ramach emisji
publicznej prezentowanej na www.crowdconnect.pl, w wyniku ktdrej pozyskat 4.400.000 zt.

Ponizej Emitent prezentuje wydatki, ktére sg konieczne do poniesienia celem ukorczenia prac nad obecnym
portfolio produktowym na PC i Nintendo Switch (s3 to wydatki znane na dzier sporzadzenia Dokumentu, co do
ktérych Emitent zawart zobowigzania lub ma pewnos¢, ze je poniesie). Koszty te nie uwzgledniajg m.in. kosztéw
utworzenia portow gier na platformy PS i Xbox, gdyz Emitent nie jest w stanie doktadnie okresli¢ ich wartosci z
uwagi na aktualny brak dziatan w tym kierunku. W zwigzku z powyzszym kwoty te nie sg tozsame z kwotami
wykazanymi w rozdziale 1V, pkt. 6 ppkt 6.6. ,Strategia rozwoju i cele emisyjne” na finansowanie obecnych
produkcji, gdyz kwoty wykazane we wskazanym punkcie uwzgledniajg rowniez dodatkowe prace, wynikajgce
m.in. z planowanych dziatan zwigzanych z portingiem.

Gra Opis dziatania Termin realizacji

Finalne kroki dla wersji PC i Nintendo Switch (w tym

Eldest Souls . . L
takze ttumaczenia i pozostate wersje jezykowe)

X-X11 2020

Realizacja 7 krokéw milowych (PC i Nintendo Switch)

Tails of Iron . L X 2020 do 1 potowa 2021
oraz ttumaczenia i pozostate wersje jezykowe
Horae Koszty marketingu X 2020 do 1 potowa 2021
Wydatki na realizacje powyzszych celéw razem:
Okoto 622 tys. zt.
Zrédto: Emitent
9. Informacje o0 wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym,

restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym
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Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie
upadtosciowe, restrukturyzacyjne ani likwidacyjne.

10. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub mozie miec¢ istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie ugodowe,
arbitrazowe ani egzekucyjne, ktérego wynik ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

11. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan
sgdowych lub arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogg wystapic wedtug wiedzy
emitenta, a ktdre to postepowania mogty miec lub miaty w niedawnej przesztosci, lub moga
miec istotny wptyw na sytuacje finansowg emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji
o braku takich postepowan

Nie wystgpity zadne istotne postepowania przed organami rzadowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe,
wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnich 12 miesiecy lub takie,
ktore mogag wystgpi¢ wedtug wiedzy emitenta, a ktére to mogty miec¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub
mogg miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

12. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentow finansowych, ktére zwigzane sg w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Pozyczka z dnia 12 grudnia 2018 roku od CI Games 2.599.142,72.PLN
S.A. wraz z aneksem z dnia 28 pazdziernika 2019 r. i
2 kwietnia 2020 r.

Razem 2.599.142,72 PLN
Zrédto: Emitent

Pozyczka z dnia 12 grudnia 2018 roku od Cl Games 5202 169,17 PLN

S.A. wraz z aneksem z dnia 28 pazdziernika 2019 r. i

2 kwietnia 2020 r.

Razem 5 202 169,17 PLN
Zrédto: Emitent

Srodki pieniezne w ramach tej pozyczki sy udostepniane w transzach na wniosek Emitenta. Termin catkowitej
sptaty pozyczki przypada na 12 grudnia 2023 r. Emitent sptaci pozyczke z przychoddw z biezgcej dziatalnosci
operacyjnej, Emitent nie wykorzysta sSrodkéw z emisji akcji serii B celem uregulowania wskazanych zobowigzan.

Oprocentowanie pozyczki rdwne jest stopie bazowej WIBOR 3M powiekszonej o okreslong w umowie marze w
wysokosci 2.p.p.

W dniu 28.10.2019 r. zostat podpisany aneks do ww. pozyczki zwiekszajacy kwote limitu pozyczki do wysokosci

4 min ztotych, natomiast w dniu 2.04.2020 r. zostat podpisany aneks zwiekszajgcy kwote do wysokosci 5,5 min
zt.
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13. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z
dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w
dokumencie

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym Dokumencie, nie wystapity
zadne nietypowe zdarzenia lub okolicznosci majgce wptyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej Spotki.

W roku 2019 r. dziatalno$¢ Emitent koncentrowata sie na finansowaniu produkcji i marketingu gier z
wykorzystaniem srodkéw pozyskanych w formie pozyczki udzielonej przez Cl Games S.A.

W dniu 10 kwietnia 2019 r. ZWZ, dziatajgc stosownie do przepisu art. 397 KSH, podjeto uchwate nr 5/1/2019 w
sprawie dalszego istnienia Spétki z uwagi na wykazanie w bilansie Spoétki straty za rok obrotowy 2018 w
wysokosci 244.234,91 zi, ktéra przewyzszata jedng trzecig kapitatu zaktadowego w wysokosci 100.000 zt, i
wobec braku kapitatu zapasowego oraz rezerwowego w Spétce.

14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej
Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu
danych finansowych, o ktérych mowa w Rozdziale V

Dnia 2 kwietnia 2020 r. Spétka zawarta aneks do umowy pozyczki z Cl Games S.A. z dnia 18 grudnia 2018 r.
zwiekszajacy limit wysokosci finansowania do 5,5 min zt.

W dniu 9 lipca 2020 r. Emitent dokonat przydziatu 275.000 akcji serii B wyemitowanych w ramach subskrypcji
otwartej, w wyniku ktérej pozyskat 4.400.000 zt. Akcje serii B zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 22 lipca
2020r.

W dniu 22 lipca 2020 r. w KRS zostato rowniez zarejestrowane obnizenie wartosci nominalnej akcji Emitenta z
1,00zt do 0,10zt.

W dniu 23 lipca 2020 r. miata miejsce premiera pierwszej gry na PC z portfolio Emitenta — ,, Roki”.

W dniu 15 pazdziernika 2020 r. tytut zadebiutowat na platformie Nintendo Switch.

15. Zyciorysy zawodowe oséb zarzadzajacych i oséb nadzorujacych emitenta

Zgodnie z postanowieniami § 13 Statutu Emitenta Zarzad United Label S.A. sktada sie z 1 (jednego) do 5 (pieciu)
cztonkdw. Zarzad powotuje sie na okres pieciu lat na wspdlng kadencje. Mandat cztonka Zarzadu wygasa z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za ostatni petny rok
obrotowy jego urzedowania. Liczbe cztonkdéw Zarzadu, z wyjgtkiem pierwszego Zarzadu, okresla Rada
Nadzorcza. Cztonkdéw powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, a cztonkowie Zarzgdu mogg by¢ odwotani przez
Rade Nadzorczg w kazdym czasie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta sktada sie z jednego cztonka —
Prezesa Zarzadu.

W dniu 25 maja 2020 r. Rada Nadzorcza Spétki United Label S.A. odwotata z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Marka

Tyminskiego i powotata na Cztonka Zarzagdu Emitenta Pana Tomasza Rafata Litwiniuka, powierzajgc mu
jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu.
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Tomasz Litwiniuk — Prezes Zarzadu

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Tomasz Litwiniuk, Prezes Zarzgdu, termin uptywu kadencji: 25.05.2025 r.
b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Tomasz Litwiniuk jest absolwentem Akademii Leona KoZzminskiego w Warszawie (Wydziat Ubezpieczen i
Bankowosci). Od 2008 roku jest cztonkiem ACCA (Association of Chartered Certified Accountants,
Glasgow). W latach 2001-2008 pracowat w warszawskim biurze PricewaterhouseCoopers, miedzy innymi
jako menedzer w dziale audytu. W latach 2008 - 2016 byt dyrektorem generalnym w TOTALMONEY.PL sp.
z 0.0., od czerwca 2016 r. Do maja 2019 r. byt cztonkiem zarzagdu MODILE.PL sp. z 0.0.

Tomasz Litwiniuk zwigzany jest z branzga gier wideo od listopada 2010 r. W okresie od listopada 2010 r. do
maja 2020 r. byt nieprzerwanie cztonkiem Rady Nadzorczej Cl Games S.A. Obecnie petni réwniez funkcje
Prezesa Zarzgdu spoétki Towston Business Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla
emitenta

Wskazana osoba nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci majgcej istotne znaczenie dla Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

Cztonek organéw zarzadzajacych:

e Modile.pl Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia — Wiceprezes Zarzadu
(od 2016-09-14 do 2019-06-05)
Klub Rybny Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — Prezes Zarzadu (od 2019-0205)
e  Premium Food Restaurants Spétka Akcyjna — Cztonek Zarzadu (od 2013-04-23 do 2020-05-19)
e Premium Food Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig — Prezes Zarzadu (od 2019-09-10)
e Premium Restaurants Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia — Prezes Zarzadu
(od 2013-04-05 do 2020-05-19)
Towston Business Services Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia — Prezes Zarzadu
(od 2010-04-12)

Cztonek organdéw nadzorczych:
e Cl Games Spdtka Akcyjna — cztonek Rady Nadzorczej (od 2013-03-04 do 2020-05-25)
e ClinicHunter Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia — cztonek Rady Nadzorczej
(od 2016-01-21)
e  Motoricus Spétka Akcyjna — cztonek Rady Nadzorczej (od 2011-09-28)
e Peak Distribute Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia — cztonek Rady Nadzorczej
(od 2016-04-15 do 2019-07-14)

Wspdlnik:
e  ClinicHunter Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — Wspdlnik (od 2019-05-17)
e Towston Business Services Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia — Wspdinik

(od 2010-04-12)
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e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa
okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz wskazanie,
czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organow
zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat wskazana osoba nie zostata skazana za przestepstwa oszustwa oraz nie
orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

f)  szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje cztonka
organu zarzadzajgcego lub nadzorczego

PFR Consulting Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji — Prezes Zarzadu od 2013-04-11 do
2013-05-26, nastepnie likwidator od 2013-05-27 do 2016-01-07.

g) Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz czy jest wspodlnikiem konkurencyjnej spoétki cywilnej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta
oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowej lub

cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych.

Dane o cztonkach Rady Nadzorczej Emitenta

W dniu 9 czerwca 2020 r. ZWZ Emitenta powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Rafata Berlinskiego oraz Pana
Mariusza Garlinskiego. Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej nie zostaty jeszcze zarejestrowane w KRS.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

=  Angelina Stoktosa — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
=  Monika Rumianek— cztonek Rady Nadzorczej

= Jerzy Litwiniuk — cztonek Rady Nadzorczej

=  Rafat Berlinski — cztonek Rady Nadzorczej

= Marcin Garlinski — cztonek Rady Nadzorczej

Angelina Stoktosa — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Angelina Stoktosa — Przewodniczgca Rady Nadzorczej United Label S.A.; termin uptywu kadencji: 04.07.2023 r.
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b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Adwokat, doktor nauk prawnych, doradca prawny wielu spétek gietdowych. Absolwentka Wydziatu
Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. Specjalizuje sie w prawie spétek, prawie rynku
kapitatowego i prawie gier wideo; autor licznych publikacji z tego zakresu. Z Grupg Kapitatowga Cl
Games jest zwigzana od 2015 r. Cztonek Rady Nadzorczej United Label S.A. od sierpnia 2018 r.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla
Emitenta

Wskazana osoba nie wykonuje poza Emitentem dziatalno$ci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

Wskazana osoba w okresie ostatnich trzech lat nie byfa cztonkiem organdéw zarzadzajacych,
nadzorczych ani wspdlnikiem w zadnej spoétce prawa handlowego.

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa
obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz
dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat wskazana osoba nie zostata skazana za przestepstwa oszustwa oraz nie
orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego.

f)  szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej albo cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spotki

kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqgdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych.

Monika Rumianek — Cztonek Rady Nadzorczej
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a)

imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Monika Rumianek — Cztonek Rady Nadzorczej United Label S.A.; termin uptywu kadencji: 04.07.2023 r.

b)

c)

d)

e)

f)

g)

opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Monika Rumianek ma wieloletnie doswiadczenie w dziedzinie zarzadzania zasobami ludzkimi. Z branzg
HR zwigzana jest od 2001 roku. Przez 12 lat pracowata w spétkach specjalizujacych sie w doradztwie
personalnym, w ktdrych odpowiadata za realizacje projektdw rekrutacyjnych dla organizacji polskich i
miedzynarodowych. Dotaczyta do Cl Games S.A. w pazdzierniku 2013 r. Obecnie jest dyrektorem HR i
administracji. Odpowiada za wszystkie procesy HR, a takie za wszystkie sprawy zwigzane z
administracjg i IT. Monika Rumianek jest cztonkiem zarzadu Cl Games S.A. Ponadto petni funkcje
cztonka Rady Nadzorczej w United Label S.A.

wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla
Emitenta

Wskazana osoba nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

e  Premium Food Restaurants Spétka Akcyjna — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2016-03-29 do
2020-05-29)
e Cl Games Spoétka Akcyjna — cztonek Zarzadu (od 2015-08-14)

informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa
obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz
dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat wskazana osoba nie zostata skazana za przestepstwa oszustwa oraz nie
orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego.

szczegbty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji
w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego
lub nadzorczego.

Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej albo cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j
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Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spofki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych.

Jerzy Litwiniuk — Cztonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Jerzy Litwiniuk — Cztonek Rady Nadzorczej United Label S.A.; termin uptywu kadencji: 04.07.2023 r.
b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Jerzy Litwiniuk ma bogate doswiadczenie w zarzadzaniu finansami w duzych firmach technologicznych,
takich jak Alcatel-Lucent, AT&T i Telkom-Telfa. Byt takze zaangazowany w prowadzenie spotki
Swiadczacej ustugi finansowe i ksiegowe. Jerzy Litwiniuk jest zwigzany z branzg gier wideo od wielu lat.
Ma szerokg wiedze na temat branzy, w tym wieloletnie doswiadczenie w zarzgdzaniu dziatem
finansowym i dziatem sprawozdawczosci finansowej spotki z branzy gier wideo.

c¢) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla
Emitenta

Wskazana osoba nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

Cztonek organdw zarzadzajacych:
e ATS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag w likwidacji — Prezes Zarzadu
od 2013-04-23 do 2019-02-25, nastepnie Likwidator od 2019-02-26 do 2020-05-19. Spétka
zostata wykreslona w rejestru przedsiebiorcéw KRS w dniu 20 maja 2020 r.
e  Business Area Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig — Prezes Zarzadu (od 2013-03-13)
e FlowAction Games Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia — Prezes Zarzadu
(od 2018-08-30)

Cztonek organdéw nadzoru:
e Premium Food Restaurants Spdtka Akcyjna — cztonek Rady Nadzorczej (od 2015-09-17 do
2020-05-29)
e  Bydgoski Klub Golfowy — cztonek Rady Nadzorczej (od 2017-06-09)

Wspolnik:
e FlowAction Games Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia — Wspdlnik, jedyny
udziatowiec(od 2018-08-30)
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e)

f)

g)

informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestgpstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa
obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz
dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pieciu lat wskazana osoba nie zostata skazana za przestepstwa oszustwa oraz nie
orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego.

szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktorych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego

ATS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji — Prezes Zarzadu od 2013-04-23
do 2019-02-25, nastepnie Likwidator od 2019-02-26 do 2020-05-19). Spétka wykreslona z rejestru
przedsiebiorcéw KRS w dniu 20 maja 2020 r.

informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej albo cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Wskazana osoba jest jedynym udziatowcem FlowAction Games Sp. z 0.0., ktéra prowadzi dziatalnos$¢
w zakresie produkcji i wydawania gier.

Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych.

Marcin Garlinski — Cztonek Rady Nadzorczej

a)

imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Marcin Garlinski — Cztonek Rady Nadzorczej United Label S.A.; termin uptywu kadencji: 04.07.2023 r.
opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Pan Marcin Garlinski jest absolwentem magisterskich studiow menedzerskich na Wydziale
Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego ze specjalizacjg Bankowos¢ i Finanse. W latach 1997-1999
Pan Marcin Garlinski petnit funkcje Dyrektora Finansowego i Cztonka Zarzadu w spdtce MUZA S.A. z
siedzibg w Warszawie. Od 1999 roku do chwili obecnej petni funkcje Prezesa Zarzadu i Dyrektora
Generalnego w spoétce MUZA S.A. Pan Marcin Garlinski jest ponadto Przewodniczagcym Rady
Nadzorczej spotki Medical Finance Group S.A. z siedzibg w Warszawie, Cztonkiem Rady Nadzorczej w
Banku Spoétdzielczym w Ostrowi Mazowieckiej, Cztonkiem Rady Nadzorczej spotki PDK S.A. z siedzibg
w Warszawie, Cztonkiem Rady Nadzorczej Cl Games S.A. oraz Cztonkiem Rady Nadzorczej United Label
S.A. Pan Marcin Garlinski petni rowniez funkcje Cztonka Zarzadu Fundacji na rzecz Katedry i Kliniki
Pediatrii, Hematologii i Onkologii Warszawskiego Uniwersytetu Medycznego w Warszawie. Jest

Strona | 97



Dokument Informacyjny United Label S.A.

c)

e)

f)

g)

niezaleznym Cztonkiem Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Cl Games S.A., posiadajgcym wiedze i
umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla
emitenta

Wskazana osoba nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem.

Cztonek organdw zarzadzajacych:
e Fundacja Na Rzecz Katedry i Kliniki Pediatrii, Hematologii i Onkologii Warszawskiego
Uniwersytetu Medycznego w Warszawie — Cztonek Zarzadu (od 2009-12-29)
e  Muza Spotka Akcyjna — Prezes Zarzadu (od 2001-11-22)
e  Muza Szkolna Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — Prezes Zarzadu (od 2008-07-02)

Cztonek organéw nadzorczych:
e Fundacja Powszechnego Czytania — cztonek Rady Nadzorczej (od 2018-11-09)
e Cl Games Spdtka Akcyjna — cztonek Rady Nadzorczej (od 2018-12-04)
e Medical Finance Group Spétka Akcyjna — cztonek Rady Nadzorczej (od 2012-06-01)
e  PDK Spédtka Akcyjna — cztonek Rady Nadzorczej (od 2006-08-31)

Wspdlnik:
e  Mr. White Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — Wspdlnik (od 2016-12-05)
e  Piri Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig — Wspdlnik (od 2017-05-26)

informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa
obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz
dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat wskazana osoba nie zostata skazana za przestepstwa oszustwa oraz nie
orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spotkach prawa handlowego.

szczegbty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji
w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajgcego
lub nadzorczego.

Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci

Emitenta oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej albo cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j
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Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych.

Rafat Berlinski — Cztonek Rady Nadzorczej

a)

c)

imig, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Rafat Berlinski — Cztonek Rady Nadzorczej United Label S.A.; termin uptywu kadencji: 04.07.2023

opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Ukonczyt studia prawnicze na Uniwersytecie Warszawskim oraz studia MBA w Wyzszej Szkole Handlu
i Finansow Miedzynarodowych w Warszawie. Posiada doswiadczenie w zarzgdzaniu spotkami, w tym
z branzy Systeméw Informacji Przestrzennej. Zdobywat doswiadczenie zawodowe w takich spdtkach
jak PPWK S.A., New Trade Solutions S.A., Imagis S.A., Emapa S.A., GPS Konsorcjum i Paramoto sp. z
0.0.

wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla
Emitenta

Wskazana osoba nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

Cztonek organéw zarzadzajacych:
e  Btonskie Inwestycje Mieszkaniowe Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — Prezes Zarzadu
(od 2019-06-14)
e Emapa Spdtka Akcyjna — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych (od 2016-12-06 do 2019-07-

04)
e Imagis Spotka Akcyjna — Prezes Zarzadu (od 2015-04-23 do 2019-09-05)
e Paramoto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag -  Cztonek  Zarzadu

(od 2012-03-16 do 2018-10-23)

Cztonek organéw nadzorczych:
e  Mapgo 24 Spotka Akcyjna w likwidacji — cztonek Rady Nadzorczej (od 2015-02-04)

Wspalnik:
e Bfonskie Inwestycje Mieszkaniowe Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig — Wspdlnik (od
2019-06-14)
e  Paramoto Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig — Wspdlnik (od 2012-03-16 do 2018-10-
23)

e Paramoto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowa — Wspdlnik
(od 2012-03-21 do 2018-08-20)
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e)

f)

g)

informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestgpstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa
obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz
dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat wskazana osoba nie zostata skazana za przestepstwa oszustwa oraz nie
orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego.

szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego

Mapgo 24 Spétka Akcyjna w likwidacji — cztonek Rady Nadzorczej (od 2015-02-04)

informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej albo cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki

kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych.

16. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu

Akcjonariusz
Cl Games S.A.

Liczba akcji
1.000.000

Udziat w kapitale
78,43%

Glosy na WZA
1.000.000

Udziat w gtosach
78,43%

Pozostali

275.000

21,57%

275.000

21,57%

Razem

1.275.000

100,00%

1.275.000

100,00%

Zrédto: Emitent
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V. Sprawozdania finansowe

1. Sprawozdanie finansowe United Label S.A. za 2019 r.

UNITED LABEL SPOtKA AKCY.INA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
3 GRUDNIA 2019 ROKU
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 rolo

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zgodnie z przepisami art. 52 ust. 1 Ustawy = dnia 20 wrzesSnia 1984 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity - Dz. U. z 2010 roku, poz. 381 z pozniejszymi zmianami, dalej .Ustawa”) cbowiazkiem
Kierownika Jednostki United Label S_A. ("Spotka") jest zapewnic sporzadzenie rocznego sprawozdania
finansowego odzwierciedlajacego jasny | reetelny obraz sytuacji majgtkowsj i finansowej Spotki na

koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Zataczone sprawozdanie finansowe zostale sporzgdzone zgodnie z Ustawa | sklada sie z:

- wprowadzenia do sprawozdania finansowegao;

- bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 209r., ktdry po stronie aktywow | pasywow wykazuje sume
2288,2 tys. zk;

- rachunku zyskow i strat sporzadzonego w wariancie kalkulacyjnym za okres od 1 stycznia 2018 r. do
31 grudnia 2019 r. wykazujacego strate netto w wysokosci 1 1506 tys. =k

-zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, ktore wykazuje stan kapitalow wiasnych na koniec
okresu w wysckosci -1 2048 tys. =1,

-rachunku przephywow pienieznych, ktory wykazuje stan srodkow pienieznych na koniec okresu w
wysokosci 84,3 tys. =i

- dodatkowych informacji | objasnien.

Miniejsze sprawoczdanie zostalo sporzadzone zgodnie Ze stosowang praez Spotke polityka

rachunkowosci przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci Spotki w dajacej sie przewidzied przysziosci.

Miniejsze sprawozdanie sklada sie z 28 kolejno ponumerowanych stron.

Hatarzyna Milewska

Sporzadzajacy
sprawozdanie finansowe

Marek Tyminski
Prezez Zarzadu

Warszawa, ... 1. 2020

Wprowadzeme oraz informacje dodatkowe 1 objasnienia stanowia integralng ezeéd spravozdania
fmansowego
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United Label Spolka alcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zaltoniczony 31 grudnia 2019 rolo

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogolne

United Label Spotka skoyjna (zwana dalej “Spotks” lub “Jednostks™) powstatas, pod nazwa Galan S.A.
na podstawie aktu notaralnego z dnia 6 marca 2018 r.. Siedziba Spotki miescita sie w Warszawie przy
ul. Domaniewskie] 17/18. W dniu 4 lipca 2018r. aktem notarialnym Rep A 1483/2018 zostala zmieniona
nazwa Spotki na United Label S_A. Jednoczesnie zmienil sie akgjonariusz Spotki oraz jej siedziba.
Akcjonariuszem zostala Spotka Cl Games S.A. z siedziba w Warszawie. Poprzednimi akcjonariuszami
byli: RMC INVEST sp. z 0.0. sp.k. z siedziba w Warszawie oraz WELL Group sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg

w Warszawie. Siedziba Spotki zaczela miescic sie przy ul. Zajeczej 2b w Warszawie.

Spotka jest zarejestrowana pod numerem statystycznym REGOMN 380064703 oraz MIP 5213825183,
Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 728621,

Zgodnie ze statutem Spodka zostala utworzona na czas nieckreslony.

Podstawowym przedmictem dzialalnosci Spolki jest dzialalnoss wydawnicza.

W roku obrotowym i po jege zakonczeniu Spotke reprezentowat:

- Prezes Zarzadu - Marek Tyminski — od 01-01-2018r. do 31-12-2018r.

Okres objety sprawozdaniem
Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2018 r..

Jest to drugi rok obrotowy Spolki.

Prowadzenie ksiag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe prowadzone s3 we wilasnym zakresie.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarcze]
Sprawozdanie finansowe Spodki zostalo sporzadzone proy zalozeniu kontynuowania dzialalnosc

gospodarcze] w dajacej sie przewidzied przyszlosci, czyli co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
bilansowego, w niszmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadhosci. W
roku 2019 Spolka poniosta koszty administracji | sprzedazy, zwigzane ze spodziewanymi w prysziosci
przychodami z tytulu dystrybucji. Cabose tych dziatan byla skierowana na osiagniecie przychoddw w
latach mastepnych, odbudowanie ujemnych kapitalow wiasnych i pokrycie poniesione] w roku 2018
straty.

Ma dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego Kierownik Jednostki nie stwierdza Zadnych

okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania przez Spotke dzialalnosci gospodarczej.

Wprowadzenie oraz informacie dodatkowe 1 objasmenia stanowia integralng czeic sprawozdania
frmansowego
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United Label Spéllea akeyjna
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Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w zgodzie z prakiyks siosowang przez jednostki

dzialajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepisow Ustawy | wydanymi na
j&j podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposab ciagly.

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym.

Rachunek przeptywow pienieznych zostal sporzadzony metods posrednia.

Dane oddziatow wchodzacych w sklad sprawozdania lacznego
Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek crganizacyjnych sporzadzajacych samodzielne

sprawozdanie finansowe.
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Izlzuet:zuwe aktywa trwale
Srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia (po aktualizacji wyceny

przeprowadzonegj na podstawie odrebnych przepisow), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe oraz cdpisy = tytulu trevabej utraty wartosci.

Srodki trwale w budowie wycenia sie w wysokodei cghiu kosztdw pozostajaoych w bezpodrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomnigjszonych o odpisy = tytutu trwalej utraty wartosci.
Cena nabycia | koszt wytworzenia srodkdw trwatych w budowie cbejmuje ogdt ich kosztéw poniesionych
przez Jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub
przyjecia do uzywania, w tym rowniez:

1) niepodlegajgcy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

2) koszt obslugi zobowigzan zaciagnietych w celu ich finansowania | zwiazane z nimi réznice kursowe,
pomnigjszony o preychody z tego tytulu.

Obce srodki trwabe uzywane na warunkach leasingu ujmowane s3 w aktywach trwatych, jezeli umowa
leasingu spednia warunki ckreslone w Ustawie.

W przypadku zmian technologii produkcji, preeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych
przyczyn powodujacych trwala utrate wartosci Srodka trwalego aktualizujacy ich wartosé zwicksza
pozycje pozostatych kosztow operacyjnych.

Cdpisy aktualizujace dotyczace Srodkow trwatych, ktdrych wycena zostala zaktualizowana na podstawie
cdrebrych przepisow, zmniejszaja réznice odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny, ewentualna
nadwyzka odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.
W przypadku ustania preyezyny, dla kiorej dokonano odpisu z tytulu trwalej utraty wartosci,
réwniowariose odpisu aktualizujacego zwisksza wartose danego skladnika aktywow i podlega zaliczeniu
ocdpowiednio do pozostatych preychoddow operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metods liniows. Roczna stopa oraz ckres amortyzacji ustalane s3
zgodnie z ckresem ekonomiczne] wrytecznosc Srodka lub prawa do uzyikowania, w zaleznosci od tego,
ktary jest krdtszy. Przyjete okresy oraz stawki amortyzacyjne s3 przedmiotem weryfikacji co najmniej raz
do roku cbhrotowego.

Srodki trwate o niskigj jednostkowej wartosci poczatkowsj to znaczy ponizej 1,0 tys. zlotych podlegaja

jednorazowej amortyzacji.

Wprowadzeme oraz informacje dodatkowe 1 objaimenia stanowiy integralng coesc sprawozdania
finansowego
]
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Srodki trwate w budowie nie 55 amortyzowane do momentu ich oddania do uzytkowania. Grunty nie 53

amortyzowane poza prawem wieczystego uzytkowania gruntu.

Grupa reeczowych aktywdw trwalych Roczna
stawka
amortyzacyina

urzgdzenia techniczne i maszyny 10-30%

pozostate Srodki tnwale 10-50%

COregramowanie komputerows 50%

licencje 20-50%

Wartosci niematerialne i prawne to nabyte przez Jednostke, zaliczane do akiywow trwatych, prawa
majgtkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomiczne]
uzytecznosci diuzszym niz rok.
Do wartoSci niematerialnych i prawnych w szezegoinosc zaliczone sa:

a) autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

b} prawa dowynalazkow, patentow, znakdw towarcwych, wzorcow uzytkowych oraz zdobniczych,

c)  know-how

Wartosci niematerialme | prawne wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia (w preypadku
prac rozwojowych) po pomnigjszeniu o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy
aktualizujace z tytulu trwatej utraty wartosci.

Cdpisy amoryzacyjne lub umorzeniowe od wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje sie droga

systematycznego i plancwanego roztozenia jej wartosci poczatkowej w czasie.

Ma dzien przyjecia wartosci niematerialnej i prawnej do uzywania nalezy ckreslic metode jej amoriyzacii.
Ustalajgc okres amortyzacji oraz roczna stawke amortyzac)i uwzglednia sie okres ekonomicznej

uZytecznosci danej wartosci niematerialngj i| prawnej.

Grupa wartosci niematerialnych i prawnych Roczna
stawhka
amortyzacyina

Licencje 10-30%
pozostale Srodki trwale 10-50%
oprogramowanie komputerowe A0%

licencje 20-50%

Wartosci niematerialne i prawne o niskie] wartosci, 4. do 10 tys. zlotych podlegaja jednorazows]

amortyzac.

Wartosci niematerialme | prawne preyjete do uZzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
leasingu zalicza sie do aktywow trwatych Jednostki jezeli spetnione =3 warunki zapisane w art. 3 ust. 4

stamry.

Wprowadzeme oraz informacje dodatkowe 1 objainienia stanowiy integralng czesc sprawozdania
fmansowego
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Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez Spotke na wlasne potrzeby, poniesione
przed podjeciem produkgji lub zastosowaniem technologii, zaliczane s3 do wariosci niematerialnych i

prawnych, jezeli spetnicne sa warunki ckreslone w Ustawie.

Inwestycje w jednostkach podporzadhowanych
Zaliczane do inwestycji diugoterminowych udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie

wediug ceny nabycia pomniejszons] o odpisy z tytulu trwabej utraty wartosci.

Maleznosci
W sprawozdaniu finansowym naleznosci wykazywane s3 w podziale na naleznosc diugo-

i krotkoterminowe oraz od podmictiw powigzanych, pozostatych jednostek, w kidrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale i pozostatych podmiotow. Maleznosci krotkoterminowe obejmujs ogot
naleznosei z tytulu dostaw i ustug oraz calosc lub czesc naleznosc z innych tytulow niezaliczonych do
aktywow finansowych, a ktore staja sie wymagalne w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Maleznosci wykazuje sie w kwocie wymagane] zaplaty, z zachowaniem zasady ostroZnosci, w wartosci

netio (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).

Aktywa pieniezne
Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkow platniczych, walut cbeych i

dewiz oraz w szczegolnosc naliczone odsetki od aktywow finansowsych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Czynne rozliczenia miedzyckresowe kosztow dokonywane 53 w odniesieniu do poniesionych kosztow

dotyczacych przyszhych okresow sprawozdawczych. W pozycji rozliczen miedzyokresowych czynnych
s3 takze prezentowane naliczone, a niezafakturowane przychody dotyczace biezacego roku

ocbrotowego.

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okresloneg] w Statucie | wpisane] w Rejestrze Sadowym.
Raznice migdzy warinsciy godziwg uzyskanej zaplaty i wartoscis nominalng akcji 53 ujmowane w
kapitale zapasowym. Koszty emisji akcji przy podwyzszeniu kapitalu zakladowego zmnigjszajg kapital
zapasowy Spolki do wysokosci nadwyZki wartosci emisji nad wartoScig nominalng akcji.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitalowe ujmowane s3 jako nalezne wkkady na poczet
kapitalu.

Zobowizzania
W sprawozdaniu finansowym zobowiazania wykazywane 53 w podziale na zobowiazania dlugo-

i krotkoterminowe oraz od podmictiw powigzanych, pozostatych jednostek, w kidrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale | pozostatych podmictow. Zobowiazania krotkoterminowe to ogot zobowiazan
z tytulu dostaw i ustug, a takZze calosé lub ta czest pozostatych zobowiazan, kiore stajy sie wymagalne
w ciggu 12 miesiecy cd dnia bilansowego.

Zobowigzania wykazywane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty. W ramach zobowiazan wykazywane 53

réwrniiez rezerwy na niezafakturowane koszty z tytulu dostaw i wustug.

Wprowadzene oraz informacie dodatkowe 1 objainienia stanowia intepralng czesc sprawozdania
frnansowego
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Wycena pozycji wyrazonych w walutach oboych
Mie rzadziej ni na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach oboych skladniki aktywow (z

wylaczeniem udzialiw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metods praw wlasnosci) i
pasywow - po obowigzujacym na ten dzien Srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez
MNarodowy Bank Polski.

Wyrazone w walutach oboych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia - o ile odrebne przepisy dotyczace srodkdw pochodzgcych z budZetu Unii Europejskisj
i inmych krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz srodkow niepodlegajgcych zwrotowi,
pochodzacych ze zrodet zagranicznych nie stanowiz inaczej - odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub
kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowiazan,

- srednim ogloszonym dla dane] waluty przez Marcdowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien -
w przypadku zaptaty maleznosci lub zobowiazan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie wyZej

wymienionego kursu a takze w przypadku pozostatych operacji.

Réznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow | pasywow wyraZonych w walutach oboych, powstate
na dzien ich wyceny oraz przy zaplacie naleznosci | zobowiazan w walutach obcych, jak réwniez
sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztdw finansowych, a w uzasadnionych
przypadkach - do kosztu wytworzenia produktow lub ceny nabycia towardw, a takZe ceny nabycia lub
kosziu wytworzenia Srodkdw trwatych, Srodkow trwatych w budowie lub wariosci niematerialnych i

prawnych.

Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z preejsciowymi roznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywdw | pasywow, a ich wartoscia podatkows oraz straty podatkows mozliwa do odliczenia

w przyszlosci, iworzona jest rezerwa i ustalane akiywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysckosci kwoty przewidziane] w
preysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi,
ktore spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroZnosci.

Rezerws z tytutu cdroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosSci kwoty podatku

dochodowego, wymagajgoe) w preysziosci zaptaty, w zwiazku = wystepowaniem dodatnich réznic

przejscicwych, to jest roznic, kidre spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego

w przysziosci.

WysokosE rezerwy | aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Roznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wphywa na wynik finansowy, przy czym rezenwy | aktywa z tytufu odroczonego
podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wiasnym, cdnoszone s3 rowniez na
kapital wiasny.

Uznawanie przychodu
Przez przychody rozumie sie uprawdopodobnione powstanie w ckresie sprawozdawczym korzysci

ekonomicznych o wiarygodnie ckreslone] wartosci, w formie zwickszenia wariosci aktywow albo

Wprowadzeme oraz informacje dodatkowe 1 objainienia sanowia intepralng czesé sprawozdania
frmansowego
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Zmnigjszenia wartosci zobowiazan, ktdre doprowadza do wzrostu kapitalu wiasnege lub zmniejszenia
jego niedoboru w inmy sposcb niz wniesienie srodkow przez udzizlowcow lub wiascicieli.

Przychody ze sprzedazy s3 uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli Jednostka przekazata
znaczace ryzZyko i korzysci wynikajaoe z praw wlasnosci do towardw, lub w momencie wykonania ustugi.
Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, §f. bez uwzglednienia podatku od towarow i uslug oraz po

uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatdw.

Katarzyna Milewska
Sporzadzaiacy
sprawozdanie inansowe

Marek Tyminski
Prezes Zarzadu.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowre 1 objasmenia stanoway integralng czesé spravozdania
finansowego
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BILANS
Stan na dzien Stan na dzien
{(w zlotych) 31.122019 31.12.2018
z i

A Aktywa trwale 1982 848,13 120 602,33
|. Wartosci niematerialne i prawne 1982 B88.13 120 602,33
4. Zaliczki na wartosc niemateraine | prawne 1862 BBE.13 120 802,33
B. Aktywa obrotowe 303 335,02 144 623,52
IL. Maleznosci krotkoterminows 218 348,23 32 457,05
3. Maleimoéei od pozostatych jednostek 21B 348,33 52 457,05
b) z tytubu pn-uaﬂtu:m diotadji, cef, '.tEZPIECZH‘I spodeczrych | zdrowotmych o -
oraz innyeh publi 21B 348,33 52 457,05
IIl. Inwestycje krothoterminowe 84 321,00 92 166,47
1. Krothoterminows aktywa finansowe B4 321,00 B2 16647
¢} Srodki pienigine | inne aktywa pienieine B4 321,00 B2 16647
- &rodki pieniezne w kasie i na mchunkach B4 32100 B2 16647
IV. Kratkoterminowe rozliczenia miedryokresowe 664,69
Aktywa razem 2286 12315 265 X235, 85

Wprowadzeme oraz informacje dodatkowe 1 objasmenia stanowia integralng czesé sprawozdania
finansowegn
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BILANS (cd.)

{w zotych) IS o0
= zt

A Kapital {fundusz) wiasny -1 234 803,07 -144 234N
I. Kapitat {fundusz) podstawowy 100 D00, 00 100 000,00
V. Zysk [strata) z lat ubieghych 244 234 0,00
V1. Zysk [strata) netto -1 150 568,16 -244. 34
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 35381 026,22 409 460,76
|. Rezerwy na zobowiazania 0,00 § 200,00
3. Pozostale rezenwy 0,00 G 200,00
- krathotermincwe 0,00 G 200,00
I. Zobowiazania divgoterminowe 239914272 120 602,23
1. Wobec jednostek powigzanych 2599 142,72 120 602,33
lll. Zobowizzania krothoterminowe B 408,50 282 658 43
1. Zobowigzania wobec jednosiek powigzanych 713386422 281 24371
a) z tytubu dostaw | ushug, o okresie wymagalnosci: 713 364,33 281 243,71
-do 12 miesiecy 713 364,23 281 24371
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 1TE 4417 1414,72
a) kredyty i pofyceki 848 0,00
d) = tytudu dostaw i ushug, o okresie wymagainoseai: 1768 278, 86 000
-do 12 miesiecy 176 276,86 0,00
) z tytubu podaticow, cel, ubezpieczen spoleczych | zdrowotnych oraz innych tytuldw T165 407 62
publicznoprawmych '
h) z tytubu wynagrodzen 1011,33 921,03
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 90 473,00 0,00
2. Inne roadiczenia misdoyokresowe 90 475,00 0,00
- krathotermincwe 90 475,00 0,00
Pasywa razem 2 M6 12315 265 225,85

Katarzyna Milewska
Sporzgdzajacy
sprawozdanie finansows

Marek Tyminski
Frezes Zarzadu

Warszawa, ... J.... 20

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe 1 objasnienia stanowna integralng czesé spravwozdania

finansowego
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Wprowadzene oraz informacie dodatkowe 1 objasmenia stanowng integralng czeic sprawozdania
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rk obrotowy Rok

{w zhotychi .01 2013 06.03.2018-
MA22019 HA2ME
i ]

A. Przychody netto ze spreedazy produktow, towardw | materiatow, w tym: 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych produktow, towardw | materiahow, wtym: 0,00 0,00
C. Zysk [strata) brutto ze sprzedaiy (A-B) 0,00 0,00
D. Koszty sprzedady 383 300,77 186 435,19
E. Koszty opdlnego zarzadu 731 990,59 58 19427
F. Zysk [strata) ze sprzedazy (C-D-E) -1115 291,26 -244 629, 46
G. Pozostale przychody operacyjne 32 0,58
V. Inne przychody operacyjne 3z 0,58
H. Pozostate koszty operacyjne B 667,18 0,19
1. Inne koszty operacyjne B 667,18 0,19
I Zysk (strata) z dziatalnoscd operacyjnej (F+G-H) -1 123 955,32 -244 629,06
J. Przychody finansowe 0,00 ADD, 00
V. Inne 0,00 400,00
K. Koszty finansowe 26 612,84 3,85
|. Ddsethi, w tym: 15 314,20 5,85
- od jednostek powiazanych 14 315,57 0,00
V. Inne 11 289,64 0,00
L. Zysk (strata) brutto {HJ-K) -1 150 568,16 244 1™
M. Podatek dochodowy 0D 0,00
N. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia siraty) 0D 0,00
0. Zysk (strata) netto [L-M-MN) -1 150 568,16 244 1™

Wprowadzente oraz informacie dodatkowe 1 objasmenia stanowia integralng czesc sprawozdania
frmansowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU)

WEASNYM
Rok zakonczony Fiok zakonczomy
w Zhotych) dnia 31122019 roku dnia 31.122018 roku
L EI?ZIH]‘-H ({fundusz) wiasny na poczatek okresu 100 000,00
La Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu _
- (B0}, po korektach
1 Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek _
) okresu
11 Zmiany kapitatu (funduszu) podstamowego -
a) Ewighszenie (z tytutu) - -
- wydania udzialow _
(emisji akcji) 100 000.00
12 Hapita (fundusz) podstamowy na koniec okresu 11080 000,00 100 000,00
2 Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek cloresu -
21. Zmiany kapitaiu (funduszu) zapasowego -
29 Stan kapitatu (fmnduszu) zapasowege na koniec _
: okresu
3 Kapital (fundusz) z akhualizacy wyceny na _
: okresy
a1 Zmiany kapitatu (funduszu) z akhualizacy _
33 Kapital (fundusz) z akhualizacy wyceny na _
: koniec okresu
4 Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na _
: poczatek okresu
a1 Zmiany pozostatych kapitaiow [funduszy) R
rezenmowych
43 Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na _
: koniec okresu
5 Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -
a1, Zysk z lat ubseghych na poczatek okresu -
- korekty Hedow podstawowych -
53 Zysk z lat ubseglych na poczatek okresu, po _
: korektach
53 Zysk z |at ubleghych na koniec ckresu -
54, Sirata z lat ubieghych na poczatek okresu, -
55 Sirata z lat ubieghych na poczatek okresu, po _
- korektach
56 Sirata z lat ubieghych na koniec okresu -244 23481
aT. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu - -
B. Whmik netto -1 150 588,18 =244 23401
a) Zysk netto - -
b:l sfrata netto -1 150 588,18 =244 23401
c) odpisy Z Zysku - -
I Kapitat {fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) -1204 BO3.O7 -144 234 01
K.qm;a‘ ({fundusz) wlas.r;ﬁ lednieniu
1. zy-sm -1204 BO3.O7 -144 234 01
suar,n
Kataryna Miswska
SPOTREIAFCY SDEW0ZIANIE MNaramwe
Wk Tymineh]
Prezes Farsgou

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowre i objainienia stanowiy integralng czeid spravozdania
finansowego
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA

{iw zlotych) dnia 31.12.2018 dnia 31.12.2018
A Przephywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjne
I Tysk [strata) netto -1 150 588,18 744 73401
. Korekty mzem 542 085,18 235 401,38
1 Amortyzacia 1351.00 -
2 Zyski (straty) z tybuhu réenic kursowych -
kS Odsetki | wdziaty w zyskach (dywidendy) 14 315,57 -
4 Zysk (strata) z dzisfalnosci mwestycyjngj -
A Zmiana stanu rezerw -6 200,00 & 200,00
i3 Zmiana stanu zapasow
T Zmiana stanu naleimosc -16:5 802 28 -2 457,05
Zmiana stany zobowizzan
B krEﬂﬂwtﬂmim-_._ldl. z wyjatiiem pozyczek @08 710,50 262 658,43
i o
Zmiana stanu rocliczen
o eczyokresoych B B10,31 -
0. hue_kl:-[eﬁ:ty
I Preplywy pienigzne netto 2 508 472,97 783353
dziatalnosci operacyjnej (1HI) 4
B Przephywy srodkow pienigznych z
. dzialalnosci inwestycyjnej
I Wiphywry -
I Wydatki -1 824 4.0 -120 335,49
Mabyeie wartosei niematerialmych i
1. praweych oraz rzeczowych akhysow -1 £24 284 01 -120 336,40
pieniezne z . B
n dzitamats mwestyeyines (L) 1824 25494 120 336,49
c Przephywy srodkow pienieznych z
- drialalnosci finansowej
I Wihywy 120 338,48
Witywy netto = wydania udziaiow (emisji
1. akcji] | innych instrumentw kagitaiowych 100 DDD,00
oraz doplat do kapitatu
2 Kredyty | pasyczki 2424 BOZ 41 120 338,48
I, Wydtki -
pieniezne netto z
IIL m'mﬂm“!. Aty (L] 2 424 B2 41 220 336,49
Przephywy pienieine netto razem
D. AR 1) 7 84547 92 166,47
Biansowa zmiana stanu srodkow
E. pienizznych. v tym 7 84547 o2 160,47
- Zmiana staru Srodkow pienieznychi z R
tyhu raEnic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 92 166,47 -
i pieniezne na koniec okresu 84 319,00 97 166 4T
{F£D), w tym - 664
- & ograniczone) modiwosc dysponowania -
Kalarmna Miswska
SpOZETAECY SHEWoRtane Nansowe
W=k TyTirek]
Prezes Zarsgou

Wprowadzente oraz informacie dodatkowe 1 objasmenia stanownis intepralng czeic sprawosdania
fnansowego
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje i objasnienia do bilansu

Mota 1 Zmiana wartosci poczathowej | umorzenia srodkow trwabych
Nie dotyczy

Mota 2 Zmiana wartosci poczathowe] | umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych

2019 rok
Zallczkl na wartosc
‘Wiszczegoinienhs niemateriaine | prawne Warto&od nlematerialne | prawns razem
2 3
Weartost: brutto na 04.01.2013. 120 802,33 12060233
Zalekszanlz 1 8E2 285,80 1 BE2 285,80
- nabycia 1362 235,80 1852 285,80
- przenieslenie
- aktualzacia wyceny
Zmrigszeniz
Wariost brutto na 31.12.2013 1382 88,13 1962 888,13
Umnorzenie na 01.01.2013r. - -
Swleksrenla
Zrrigjszenia
Umorzenie na 31.12 2013
‘Wartosc netto na:
Stan ma 101 2013 120 602,33 120 602,33
Stam ma 31122013 1382 68,13 13&2 BBE.13
2018 rok
‘Wartoac
Wyszczegoinisnis Zallczil ra warboscl nismaterkaing | prawme nilsmaterialne |
[rawTa razem
2 3

Wartoss brutio na 06052018, - -

PwigksZenia: 120 502,33 120 602,33
- nabycie 120 502,33 120 602,33

- prEeniesi=ie - -

~ akfializada wyseny - -

Zmrigjszena - -
Wartoad: brutto na 31,12 2018 120 602,33 120 802,33

Umorzanila na 0e03 2018 - -

Dwiskszenia - -

Zmricjszana - -
Umorzenls na 31,12 2018r. - -

Wartost netio nac -

Stan na 06.03 2018 - -

Sfan na 3112208 120 602,33 120 802,33

Wprowadzenie oraz informacie dodatkowe 1 objasmenia stanowis intepralng czgic sprawozdania
finansowego
19
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Dokument Informacyjny United Label S.A.

W roku obrotowym 2015 Spolka zawarla cztery umowy dotyczace zakupu licencji na dystrybucje gier
komputerowych. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne wykazane w bilansie to zaliczki wyplacone z
tytubu wiw umow w ciagu roku 2018 i 2019,

Mota 3 Zmiana wartosci inwestycji diugoterminowych

Mie dotyczy

Mota 4 Odpisy aktualizujace wartosc diugoterminowych aktywow niefinansowych
Nie dotyczy

Mota 5 Odpisy aktualizujace wartosc diugoterminowych aktywow finansowych
Nie dotyczy

Mota 6 Koszty zakonczonych prac rozwojowych oraz wartosé firmy
Mie dotyczy

Mota 7 Grunty uzythowane wieczyscie

Mie dotyczy

Mota & Srodki trwale nieamortyzowane lub nieumarzane (ewidencjonowane pozabilansowo)
Mie dotyczy

Mota 9 Papiery wartosciowe lub prawa
Nie dotyczy

Mota 10 Odpisy aktualizujace wartosc naleznosci
Mie dotyczy

Mota 11 Struktura wlasnosci kapitalu podstawowego na dzien 31 grudnia 2019
roku.

2kele
Wyszcragoinisnls Serla &
1 2
1. Wartos naminaing jedne) sk 12
2. Wartnst emisyna |edne k)] 12
3. llost aked w emis) (sadl) 100 D00
A, Podtztat sk 7 dane] sert
— upezyatsiowane (2t -
— Dwykle (s2t) 100 D00
5. Poiziaf akc z dane] serl
—Imienne -
—Na okaziciela 1000030
T. Wartoss naminaing serl 100 000,00
8. Sposto pokrycia Ay
— gottwka 100 003,00 =
9. Data rejestrad] 26.04 2016

Wprowadzenie oraz informacie dodatkowe 1 objaimenia stanowis intepralng czesc sprawozdania
finansowego
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Mota 12 Struktura wlasnosci kapitalu podstawowego w spolce — stan na koniec roku obrotowego

Udzlal
Warinat nominaina | Procentowy
Liczba poslacanych kil
Marwi=ko |narwa) udzsowes ——— m;"m posladanych przez ==
akcjonariusza ake)l
Bpoi w %
1 2 = -
I Games S.A 100 00 100 00000 2 100%
Razam 100 00 100 00000 2 100%

Ma koniec roku 2019 oraz 2018 nie nastapity zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu

Mota 13 Zmiany stanow kapitatow (funduszy) zapasowego | rezenwowego
Mie dotyczy

Mota 14 Zmiany w stanie kapitatu z aktualizacji wyceny
Mie dotyczy

Mota 15 Propozycja podziatu zysku za rok obrotowy
Nie dotyczy

Mota 16 Propozycja pokrycia straty za rok obrotowy

Akcjonariusz Spolki proponuje pokryc strate za biefacy rok ocbrotowy w wysokosci 244 234 81 =t zyskami
osiggnietymi w latach nastepnych.

Mota 17 Rezerwy na koszty i zobowigzania

W roku 2018 Spotka nie tworzyla rezerwy na koszty | zobowiazania.
W roku 2018 Spotka utworzyla nastepujace rezerwy:

Zmnlslaranis
Sfan na rozwdazanis Stan na
wykorzystanls konilec roku
Wyszczegainianis = BRI | ekzenia | Vpnamezons. | ZENE “"“f 5: ==
zzobowiazanlami]  za zbedna) [2+3-6)
1 2 3 4 5 3 T
N - - - " -
b Rezerwy Komoleminowe £200.00 - B - & 200.00
—na koszly audytu 6 200,00 - - - & 200,00
- 6 200,00 - - - & 200,00

Mota 18 Odroczony podatek dochodowy
Ma dzien bilansowy Spotka nie mzpoznala akiywa z tytutu podatku cdroczonego.

Wprowadzenie oras informacje dodatkowre i objatinienia stanowns intepralng czedé spravrozdania
fnansowego
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Mota 19 Zobowigzania wedlug okresdw wymagalnosci

Rok 2019
‘Okree wymagalnosd
powyEel 3 lat
porery2e| 00 5 lat
dao 1 roku 1 rolou dao 3 s powyta 5 lat Rarem
e Stan na 31-12-2013
1 2 3 4 E] E
1. ZoDOWSZANA WODEC |edncshek F ,
o T3 36233 2599 142,12 3 312 50505
— 2 tyhuu dostaw | Lshin T3 362,33 713 362,33
- Z tybuhu podycrkl - 2599 142,12 2 599 142 72
2. Zobowwiazania wobec poaostarych
Jednostek, w kidrych jednosia poslada - -
Zmangatowanie w kaptake
3. Zooow 3zania wobes pozosiatych jeonosiek 17E 2,17 178 044,17
— kredyty | pozyczkl 39,49 39,45
—Z Tyluiu dostaw | Lshug 176 275,66 175 276,56
— Z bytutu podatkow, cal, uberpiecen
SpolecATYEN | Ddrowirych s Inmych Dyiuhow 76,5 765
DUl Opr 3y
—Z byt wynagmdnen 101,33 101,33
4 Funiusze specjaine - -
Razsm 831 406,50 - 2599 142,72 - 3 490 549,22
Rok 2018
OlTes: wymagalnosc]
powye| 3 lat do
powy2e 5 |at
do 1 roduw 1 roku do 3 lat powy2e| 5 lat
Reamemi
Wszrzegoinicnis
Stan na 31-12-2018
1 2 3 4 5 &
1. Zobowiazaria wobes [ednostek - _ .
Fowiazany 281 2431 120 802,32 401 B46,04
— Z Ty dostaw | siug 281 243, ™M1 - - 01 243,71
— Z bylutu poiycai - 120 602,33 120 602,33
2 Pobowiarania wobses poznstatych
|edreestad, w kidnych jeonceka posada - -
ZaANgEZOWENIE W Kapitaie
3. Zobowiazania wobag poznetalyeh - B p
|Pnoetek 141472 141472
— 2 bytutu podatioow, o,
ubezpieczen spokecanyeh | Zanowotrych 483,59 - - 203,69
O Imrych Tybubdw puslicznopraseych
— ztytulu wymiagrodzen 671,03 - - 9,03
4 Fundusze speciaing - -
Rarem 282 658,43 - 120 602,33 - 403 260,76

Wprowadzenie oraz informac)e dodatkowe 1 objasmenia stanowi integralng coesé sprawozdania
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Mota 20 Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majathku
Spofka nie posiada zobowiazan zabezpieczonych na majathu.

Mota 21 Czynne rozliczenia miedzyokresowe

5ian na drien | FA2AE JLz2ma
Kratkotaminows rozliczenia migdzyokrascws - -
cZynine
- uitzal w targach &01,38 0,00
-lizencie 83,3 0.0a
SUITE 564,63 0,00

Ma koniec 2018 roku Spotka nie wykazywata czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow.

Mota 22 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

Ma koniec 2019 roku Spotka wykazuje rozliczenia miedzyokresowe preychodow na kwote 90 475,00 =t
Wynika ona z zaliczki wplacone] przez kontrahenta na poczet przysziych dostaw gier komputerownych.

MNota 23 Skiadniki aktywow wykazywane w wiecej niz jednej pozycji bilansu — powiazania

Nie dotyczy

Mota 24 Skiadniki pasywow wykazywane w wiecej niz jednej pozycji bilansu — powiazania
Nie dotyczy

Mota 25 Wykaz zobowigzan warunkowych
W roku chrotowym 2019 | 2018 Spotka nie posiadata zobowiazan warunkowych.

MNota 26 Wykaz zobowizzan warunkowych zabezpieczonych na majatku
Nie dotyczy

Mota 27 Skiadniki aktywow niebedacych instrumentami finansowymi wyceniane wedbug
wartosci godziwe]
Mie dotyczy

MNota 28 Zmiany w stanie kapitatu z aktualizacji wyceny aktywow niebedacych instrumentami
finansowymi wycenianych wedlug wartosci godziwej
Nie dotyczy

Mota 29 Srodki pienigzne zgremadzone na rachunku VAT
W biezacym oraz poprzednim roku cbrotowym Spodka nie zgromadzita Srodkow pienieznych na
rachunku VAT.

Wprowadzenie oraz informacie dodatkowe 1 objaimenia stanowis intepralng czesc sprawozdania

fnansowego
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1a. Informacje i objasnienia do bilansu w zakresie instrumentéw
finansowych

Wartosc godziwa wszystkich instrumentdw finanscwych na dzien bilansowy nie odbiega istotnie od ich
wartosci bilansowej.

Ponizsza tabela preedstawia pordwnanie wartosci bilansowych | wartoSci godziwych wszystkich
instrumentow finansowych Spotki, ktdre wykazane zostaly w sprawozdaniu finansowym wedhug
wartosci innej niz wartos¢ godziwa, w podziale na poszozegdlne kategorie aktywow | zobowiazan.

\Warlnéc mlansowa Wartosd podziwa
Wyszczegainisnls
31 grudnila 2013 roku 31 grudnila 2013 roku
2 I
AkTywa Rnansouws B4 321,00 B4 321,00
Srodkl peniene 84 321,00 84 321,00
Zobowlazania Mnansowe 3488 823,59 3488 823,53
Poryczka oirzymana” 2589 132,20 258913220
Zobowiazania Z tytulu dostaw | usiug 3564119 839 621,19
Wartnac bllansowa ‘Wartoad: podziwa
Wyszczepoiniania
31 grudnila 2018 roku 31 grudnila 2018 roku
1 2 3
Abmywa finansows 9216847 a2 18847
okl plenieime 9216547 9216547
Zobowiazania finansows A0 B46,04 201 346,04
Podyczka oizymana” 120 602,33 120 602,33
Zoioowiazania z tyiul dostaw | isug 2E1 243,71 281 24371

Loy fofyepls 7 avd 12 pruieis 2018 mim sreg axeks 50 sy Sepyegts © vats sefyepis 4 000 000,00 of: aykerprams doots popyephs & X5 15948 o
ety vtk malrpeoes xa dew 31 grahsa 53 95330 of

2. Informacje i objasnienia do rachunku zyskoéw i strat

Mota 30 Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow netto ze sprzedazy produktow i towarow

Spotka w roku obrotowym 2019 oraz 2018 nie osiagnela preychodow ze spreedazy
Wprowadszeme oraz informacje dodatkowe 1 objasmenia stanowis integralng coesc spravozdania

finansowegs
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Mota 31 Umowy o ustugi diugoterminowe
Nie dotyczy

Mota 32 Koszty rodzajowe i koszty wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
sporzgdzajacej rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym

Eladacy Poprzsdnl
Wyszczegoinisnis rok cbrobowy ok cbrotowy
1 3 3
1. Amoryzada 1351,00 0,00
2 Zurytie materiaiow | enengl 736,31 0,00
3. Ushugl obce 731 663, TE 235658,16
4. Ppcatyd | oplaty 3 863,96 6.206,30
5. Wynagodzenta 17 T8 58 2 400,00
6. Uberpieczenia | Inne Saadcrenta, wiym
E24.56 354,00
- ementane
7. Pozostale Knezty rodzajowe 31165358 0,00
8. Razom (wersze 1+ 2+3+4+5+68=T) 11152136 244 B20.45
9. Kioazt wytworzania produlkdoe na wiaans potrzety 0,00 0,00

MNota 33 Odpisy aktualizujace srodki trwale
Nie dotyczy

HNota 34 Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

Mie dotyczy

Nota 35 Przychody, koszty | wynik dzialalnosci zaniechanej w roku cbrotowym lub przewidziane]

do zaniechania w roku naste pnym
Mie dotyczy

Wprowadzenie oz informacie dodatkowe @ objaimenia stanowis intepralng czgic sprawozdania

finansowego
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Mota 36 Rozliczenie réznicy pomiedzy podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
a wynikiem finansowym (zyskiem, strata) brutto

‘Wyszczegainkenis Kwota wzlotych | Hwola wdotych
1 2013, 21ET.

1. Wik finarsowy brsio -1 150 568,16 244 234,91
2 Kneaty NELETEWENE 23 KsZly UZVEKANIE DZyChodow W il Hezacym (Ui w ksiegach _
b v i g
) nemice rvae 966153
- poiracony podaiek u 2ndda nie do odliczenia 866353 a
— polse od Zobowiazan podatkowych 54800
) rETiCE prEsjeciows 10 510,58 TE14,72
= Niewyniacone wynagodzenta w ierminie wiaz ze skiadkami w coesd Tnarsowans] pEes 138542 121472
— Ne2eMWa ra udyt -6 200,00 & 200,00
— odsedd od kredybu nallczone, nlezaplacone 153557 & 200,00
1. Knety Lenane 23 kosrty uryskania prrychoddw wiroky biaioym ujete w kssgach lat
ubleghych
[romics prEedsciowe) (—) -
4. Przychody niebedacs prrychodami oy befacegn -
5. Preychody umane za podatkowe w roku biefseym, uete w kslegach mchunkowyth lat .
ubieghych
£. Przyehody podaiowe niepodeqaiace uletu W kslegach rachurkoaysh (ustaane _
statyssyri) (4]
7. Podstawa nalliczenia podatku dochodowsno -1 130 385,34 -236 620,19

Mota 37 Koszt wytworzenia sSrodkow trwalych w budowie
Nie dotyczy

Mota 38 Odsetki oraz réznice kursowe, kidre powiekszyly cene nabycia towardw lub koszt
wytworzenia produktow w roku obrotowym

Mie dotyczy

Mota 3% Maklady na niefinansowe aktywa trwale, w tym naklady na ochrone srodowiska
Rok 2019

Rablady porissions | B
W L ChITEDWAYM aklady planowsans
Wyszezegoiniania iszacym) e —
1 F] 3
1. Wartcé! niemaenaine | praane 1882 285,80 1500 000,00

2 Erodk Fwale prryjete do wytkowanta, w iym: - -

—nid ochione Srodowiska - -
3. drookl trwale w budowie, w iy - -
— na ochrone smdowiska - -

4. Inwestycis wniefuchomoss! | prawa pzyjete do Wytkowania - -

Wpezowadzenie oraz informacje dodatkowe 1 objaimenia stanowis intepralng czgic sprawozdania
fnansowego
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Rok 2018
Maktady ponisalons
Tk corotowym Mskiady planowang
Wyszczegolnienis [bilaEacymm) =
1 2 3
1. Waresd niematenaine | raane 120 302,33 1 500 000,00

2 Srookl rwale przyjete o uXySowania, w iy - .
~Na ochmone Srodowtska - -

3 Grodid raale w budowle, w b - -

— a3 ochmone srodowiska - -

4. Inwestycie w nienuchomosd | prawa prZyjele do etytkowania - -

W biezgcym oraz ubieghym roku cbrotowym Spdtka nie poniosia nakladow na ochrone Srodowiska i nie
planuje ich poniesienia w roku nastepnym.

Mota 40 Kwota i charakter poszezegolnych pozycji przychoddw i kosztdw o nadzwyczajnej
wartosci lub ktore wystgpily incydentalnie
Mie wystgpily

3. Kursy przyjete do wyceny pozycji sprawozdania finansowego,
wyrazonych w walutach obeych

Mota 41 Kursy walut przyjete do wyceny skladnikow bilansu oraz rachunku zyskow i strat

Spotka na dzien bilansowy nie posiadala pozycji walutowych w bilansie, ktére nalezatoby wycenic.
Do wyceny zostaly uzyte ponizsze kursy walut

1EUR= 43585 PLN
1USD= 37977 PLN
1GBP= 42971 PLN

4. Informacje i objasnienia do rachunku przeplywoéw pienieznych

Mota 42 Struktura Srodkdw pienigznych przyjeta do rachunku przephywow pieniezmych

Srodkl
planiadne
na konlec
olrasy
Zmiana stanu | o cpraniczons|
moH s
dysponowanta
arodiiw
Rosiza) Srodbow phenkgmrch Rook poprzedn] | Fok bistacy pienisamyen
1 2 3 4 5
“rocli] pleniedne W kasle - - - -

Wprowadzenie oraz informacie dodarkowe 1 objainienia stanow integralng czeié sprawozdania
finan sowegs
ar
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ookl plenlene Na rachunkach bankowych 92 16647 £4 321,00 -7 84547 -
IE &Moo pleniame, w tym: - - - -
Razem arodkd planigne | ich sowiwalenty 52 16647 84 321,00 7 84547 -

Mota 43 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej sporzadzone metoda posrednia
Mie dotyczy

Mota 44 Ustalenie roznicy miedzy zmiang stanu zobowiazan krothoterminowych [z wylaczeniem poiyczek
i kredytow) wykazana w bilansie a zmiang tej pozycji w rachunku przephywow pienieznych

Mie wiystapity

Mota 45 Ustalenie roznicy miedzy zmiang stanu zapasow wykazana w bilansie a zmiang tej pozycji
w rachunku przeplywow pienieznych

Niz wystapity

Mota 46 Ustalenie wielkoSci faktycznie zaptaconego podatku dochodowego

W biezacym oraz poprzednim roku cbrotowym Spotka ponicsta strate, w zwiazku = tym nie placila podathku.

5. Umowy i istotne transakcje zawarte przez jednostke oraz niektore
zagadnienia osobowe

Wszystkie zawarte w roku 2019 umowy o charakterze i celu gospodarczym zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym Spotki United Label S.A..

Mota 47 Przecietne zatrudnienie w podziale na grupy zawodowe
W roku cbrotowym 2019 oraz 2018 Spotka nie zatrudniata pracownikow.

Mota 48 Wynagrodzenia, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone lub nalezne osobom
wchodzacym w sklad organdw jednostki

Rok 2019
Wynagrodzenla brutio wyptacons w biszacym roku obrofowym
Wyszezegainiania obatatalacs koszty obckazalacs Zysk
1 2 3
OFgan Zazadeaiacy Lo 0,00
Cwgan nadzongacy 3600.00 .00
Crgen admirisnay ] 0.od
Fak 2d
Wynagrodzenia brutio wyptacons w biszacym roku obrofowym
WyszEzegoinianis obcsgajacs koszty obclzajacs zysk
1 2 3
Organ zaadzaiacy LIo 0.00
Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe 1 objasmenia stanowis integralng czesc spravozdania
Enmsowego
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pro—— 740000 Bod
Crgan adminstrulacy L.o0 .0

MNota 49 Zobowigzania wynikajace z emerytur i podobnych Swiadczen oraz zaciggniete w zwiazku
z tymi emeryturami dla bylych czlonkéw organow jednostki

Mie dotyczy

Mota 50 Zaliczki, kredyty, pozyczki i inne podobne Swiadczenia udzielone osobom wehodzzoym
w sktad crgandw jednostki

W roku cbrotowym 2019 oraz 2018 Spolka nie udzielita zaliczek, kredyiow, poZyczek lub inmych podobnych
twiadczen osobom wehodzacym w sklad organow jednostki.

Mota 51 Wynagrodzenie firmy audytorskie], wyplacone lub nalezne za rok obrotowy

W bym
‘Winagrodzenis
Wyszczepainisnis ogotsm WypHacone nabane
1 2 3 4
Badanie ustawows w rozumieniu art 2 pit 1 ustawy 10 00020 0.0 10 000,00
o bleghyeh rewidentach
Inne usiugl alestacyne 0,00 0,00 0,00
Ushugl doradztwa podatkowego 0,00 0,00 0,00
Pozostas ushugl oo 0,00 a,0o
Wiym
‘Wynagrodeenis
Wyszezepdinianis WyHACOnS nalsdne
ogokam
1 2 3 4
Badanie ustEwowe W MLy &t 2 pid 1 ustEwy 620000 o © 200,00
o bleghyeh rewldentach
Inne 0,00 0,00 0,00
Ushugl doradztwa podatkowego 0,00 0,00 0,00
Pozostas ushugl oo 0,00 a,0o

6. Bledy lat ubieglych, zdarzenia po dniu bilansowym oraz zmiany
polityki rachunkowosci

Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia sprawoczdania finansowego za rok obrotowy, nie wystapily
zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny byc ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Mota 52 Przychody i koszty z tytulu bledow popelnionych w latach ubieglych odnoszone na kapitat
[fundusz) wlasny

Nie dotyczy

Mota 54 Dane liczbowe zapewniajace porownywalnosé danych
Mie dotyczy

7. Transakcje z jednostkami powiazanymi i zagadnienia dotyczace
konsolidacji
Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe 1 objaimenia stanowia intepralng czesc sprawozdania

finansowego
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Spotka funkcjonuje w ramach grupy jednostek powiazanych kapitslowo, ktorej jednostky dominujacy jest
Ci Games 5.4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sklada spddka matka z grupy §. Gl Games S.A.
Sprawoczdanie skonsolidowane jest skiadane do KRS,

Ponizej zostaly przedstawione transakcje ze spotkami z grupy kapitalows:

Wyszezagoinienis Koazty Praychody Halstnosct Pozyczkt* Zobowlszania
1 2 3 4 5 g
Cl Games S.A 585 015,08 - - 2599 142,72 T13 354,33
BUmE 585 (115,08 - - 2593 142,72 T13 364,33
"Pogycrka od O Games S.A. w wyS. 4 min 2, udzciona na podstaw Z thia 12122016 1. oAz aneksu 2 dnia Pazyezka ta bedria
lana w franszach na wiilosek spoild United Labed Erp—h sﬂ%’%lh 12,1223 1.2 Dprmcantowsnle poZyczkl rowns |est shopie

bazows] WIEOR 30 powlekszone] o marke. Ma deien 31,1216 saldo padyozkl (razem z odsatkami) wyniosio 120 602,33 21, (w tym odsetid 255,34
)

Spotka nie zawierala istotnych transakeji na warunkach innych niz rynkowe ze stronami powigzanymi w
roku obrotowym objetym sprawozdaniem finansowym.

Mota 55 Wspdlne przedsiewziecia niepodlegajace konsolidacji
Nie dotyczy
Mota 56 Spotki, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20% udzialdw w ogdlnej
liczbie glosow w organie stanowiacym spobki
Mie dotyczy
Mota 57 Podstawy prawne odstapienia od konsolidacji

Mie dotyczy

Nota 58 Wielkosci uzyskane przez jednostki nieobjete konsolidacjg
Mie dotyczy

8. Polaczenie spolek, w przypadku sporzadzania sprawozdania
finansowego za okres, w ktorym to pol3czenie nastapilo

Mota 59 Potaczenie metoda nabycia — sprawozdanie sporzadzone po polaczeniu spotek
Nie dotyczy

Mota 60 Potaczenie metoda faczenia udziatow — sprawozdanie sporzadzone po polaczeniu spotek
Mie dotyczy
9. ZagrozZenia dla kontynuowania dzialalnosci
Wprowadzenie oraz informacje dodarkowe 1 objasmenia stanowis intepralng czesc sprawozdania

bnmnsowego
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Dziatalnosé Spotki naraza jg na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe [w tym gidwnie ryzyko
walutowe ) oraz ryzyko utraty plynnosci. Spatka stara sie zminimalizowad efekty ryzyka finansowego majgce
negatywny wphyw na wyniki finansowe Spotki poprzez jego analize i podejmowanie krokdw
preeciwdziatajgoych jego skuthom.

= Ryzyko zmiany kursu walut
Ryzyko zmiany kursu walut powstaje wowczas, gdy preyszle transakcje handlowe, ujete aktywa
i zobowigzania wyrazone s3 w innej walucie niz waluta funkcjonalna Spotki (zloty polski).

W trakcie okresu obrotowego Spotka nie stosowala zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany kurséw walut.

- Ryzyko uiraty plynnosci
Zarzadzanie ryzykiem utraty phynnosci zaklada utrzymywanie cdpowiedniego poziomu Srodkdw pienieznych
na rachunkach bankowych, a takze dostepnosé finansowania dzieki wystarczajacej kwocie Srodkow

pienieznych. Spolka podpisala umowe pozyczki zapewniajaca jej plynnosc finansowa.

10. Pozostale informacje i objasnienia

Brak

Hatarzyma Milewska
Sporzadzajacy
sprawozdanie finansowe

Marek Tyminski
Prezes Zarzadu

Warszawa, ... ... 2020

Wprowadzenie oz informacie dodatkowe @ objainienia stanows intepralng czgic sprawozdania

finansowego
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Sprawozdanie z dziatalnosci
United Label S.A.
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Kierownik Jednostki — apdtki United Label $.A. z siedzibg w Warszawis (00-351), przy ul.
Zajeczej 2B, wpisane] do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie pod numerem KRS 729621 ( Jednostka®, Spolka™), przedstawia sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Spolka zostata zawigzana w dniu & marca 2018 roku. ZaboZycielami i pierwszymi
akcjonariuszami Spolki byly spotki: RMC INVEST sp. z o.0. sp.k. z siedzibg w Warszawie oraz
WELL Group sp. zo.0. 2p. k. Z siedziba w Warszawie. W dniu 4 lipca 2018 roku nastapita zmiana
struktury wiascicielskiej Spotki. Ma podstawie umowy sprzedaZy akcji Spotki 100% akcji Spotki
nabyta spotka Cl Games 5.A. z siedziba w Warszawie. Tym samym Spolka stata sie, jako spotka
(jednostka) zalezna, czescig Grupy Kapitatowe] Cl Games. Nowy akcjonarusz zdecydowat
ozmianie przedmiotu  dziatalnosci  Spokki.  Przedmiotem  przewaZajace] dziatalnosci
gospodarczej Spotki jest obecnie dzialalnosc wydawnicza. Spolka odpowiada za rozwoj
driatalnosci wydawniczej w ramach Grupy Kapitalowej Cl Games.

1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnosc Jednostkis

W poprzednim roku obrotowym Spotka podpisala cztery umowy wydawnicze, na podstawie
ktarych Spotka bedzie prowadzic proces wydawniczy czterech gier wideo z segmentu indie oraz
zajmowad sig ich dystrybucja. W obecnym roku Spolka podejmuje kroki zmierzajace do rozwoju
driatalnosci dystrybucyjnej.

W dniu 28 pazdziemnika 2019 roku Spolka zawarla aneks do umowy pozyczki ze spolkg
dominujaca, Cl Games S A. Podpisany aneks podwyZszyl wartosé nominalng poiyczki z
2 000 000,00 zt do 4 000 000,00 zi. Data catkowite] sptaty poZyczki zostala ustalona na dzien
12 grudnia 2023 roku. Umowa zostala zawarta na warunkach rynkowych. Przedmictowa
pozyczka zapewnia finansowanie podstawowe] dziatalnosci Spotki w najblizszych kwartatach,
do czasu uzyskania pierwszych przychodow z dziatalnosci operacyjnej Spofki.

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace koronawirusa.
W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenil sie na calym swiecie, a jego
negatywny wphrw nabral dynamiki. Kierownictwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie nie
powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie
bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. ChociaZz do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego sytuacja ta weigz sig zmienia, do tej pory Kierownictwo jednostki
nie odnotowals zauwazZalnego wplywu na sprzeda? lub fancuch dostaw jednostki, jednak nie
mozna preewidziet przyszhych skutkow. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac potencjalny
wplyw i podejmie wszelkie moZliwe kroki, aby ztagodzic wszelkie negatywne skutki dia
jednostki.

2. Przewidywany rozwadj Jednostki:

W kolejnym roku obrotowym Spotka bedzie rozwijac dziatalnosc wydawnicza. Ma rok 2020 roku
planowane 23 co najmniej dwis premiery gier wideo wydawanych przez Spotke. Niezaleznie od
tych planow wydawniczych Spolka caly czas prowadzi dzialania zmierzajace do poszerzenia
portfolio wydawanych gier o nowe tytuby.
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3. Dzialalnosc badawczo-rozwojowa:

W ciagu roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2019 r. Spotka nie prowadzila
dziatalnosci badawczo-rozwojowej.

4, Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spolki:

W drugim roku dziatalinosci Spotka wykazata strate w wysokosci 1 151 tys. zi. Powstata sirata
wynikla z poniesienia kosztow administracyjnych w wysokosci 732 tys. zi oraz kosztow
sprzedazy w wysokosci 383 tys. zwigzanych z rozwojem dzialalnosci wydawniczej
i dystrybucyjnej Spotki.

Spotka ma zapewnione finansowanie dzigkalnosci w zwigzku z zawarciem ze spolka
dominujaca, Cl Games S.A., umowy pozyezki. Ponadto, wedlug plandw Zarzadu Spotki,
w trzecim kwartale 2020 roku Spotka wygeneryje pierwsze przychody z tytulu dziatalnosci
wydawniczej.

Wybrane dane finansowe Spolki przedstawiajg sie nastepujaco:

Rok obrotowy zakonczony M.A2.2019
Suma bilansowa 2 285 223,15
Wynik finansowy netio - 1 150 568, 16
Preychody ogdlem, w tym: 322
Przychody ze sprzedazy -
Pozosfate przychody operacyine 322
Przychody finansowe -
Koszty opdtem, w tym: - 1150 571,38
Koszty wig rodzaju -1 115 291,35
Pozosfate koszly operacyine -8 667,18
Koszly inansowe -G 61284

Konserwatywna prognoza finansowa Zarzadu Spolki nie wykazuje zagroZenia moZliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke. Zarzad Spotki rekomenduje pokrycie straty za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 r., w wysokosci 1 151 tys. =1, zyskiem osiggnietym
w latach przyszhych

Aby potwierdzic stabilnost finansows United Label 5.4, jednostka dominujaca wystosowata
pismo, w ktarym poinformowata, i wyraza wole a jednoczesnie posiada mozliwosci weparcia
kapitatowego spotki Unitel Label S 4 w okresie 12 kolejnych miesiscy.
5. Akcje wlasne:
Spodka nie posiada akcji whkasnych.
6. Posiadanie przez odzialy:
Spofka nie posiada oddzialow.
7. Instrumenty finansowe:
Spotka nie posiada instrumentow finansowych zabezpieczajacych ryzyko.
Aby ograniczyé ryzyko plynnosci, Farzad Spolki podpisal umowe poZyczki, ktora zapewni

finansowanie dziatalnosci operacyjnej Spolki do czasu uzyskania przez nig pierwszych
przychoddw.
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Informacje dotyczace ryzyk zwiazanych z instrumentami finansowymi oraz celach | metodach
zarzgdzania ryzykiem finansowym zostalty pr=edstawione w dodatkowych informacjach
i ohjasnieniach do bilansu.
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Warszawa, dnia 23 marzec 2020 r.
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2.

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego United Label S.A. za rok 2019

B MISTERS

Sprawozdanie
z badania rocznego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2019 roku

UNITED LABEL S.A.

Misters Audytor Adviser Spotka z 0. 0.
Warszawa, 25 marca 2020 roku
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M VHSTERS

L1

LUINITED LABEL 5. A.
Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z badania

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Akecjenarinszy i Rady Nadzorczej United Label 5.4

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie roczmege sprawozdania finansowego United Label S A, (| Spolka™).,
ktore skiada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowege, bilansu sporzadzonego na dzien
31 gmdma 2019 r. oraz rachumku zyskow 1 strat, zestawlemia zmian w kapitale wlasmym,
rachunku przeplywéw pileniemmych za rok cbrotowy od 1 styczmia do 31 grudnia 2019 1. oraz
dodatkowych informacji 1 objasnien ( sprawozdanie finansowe™).

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finamsowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jej wymiku finansowego 1 przeplywow piemiemych za rok
obrotowy zakeficzony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowesci (. Ustawa o rachunkewosei™ —t. j. Dz, T
z 2019 1. poz. 351 z poén. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoser;

- jJest zgodne co do formy 1 tresci z obowiazwjacymu Spolke przepisami prawa oraz
statutem Spolki;

- zostalo sporzadzome na podstawie prawidtowo prowadzomych ksiag rachunkowsych
zgodnie z przepisami rezdzialu 2 Ustawy o rachmkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodmie z Erajowymi Standardami Badania w bremienm
Miedzynaredowych Standardéw Badamia przyjetymi uchwala Krajowe] Eady Bieghych
Fewidentow nr 3430/5222019 z dnia 21 marca 2019 1. w sprawie krajowych standardow
badania oraz mnych dokumentéw, z poéinzm. (, KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja
2017 1. o bieghych rewidentach, firmach andytorskich craz o nadzorze publicznym ( Ustawa o
bieglych rewidentach™ —tj. Dz. U. z 2019 1., poz. 1421 z péén. zm ). Nasza odpowiedzialnosé
zgodnie z tymi standardami zostala dale] opisana w  sekejl naszege sprawozdania
Odpowiedzialnoic bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmry miezalesmi od Spolki zgodme z Kodeksem etyla zawodowych ksiegowych
Miedzrynarodowe] Federacji Ksiegowych ( Kodeks IFAC™) przyjetvm uchwata Krajowe] Rady
Bieglych Rewidentdw mnr 2042/332018 =z dma 13 marca 2013 r w sprawie zasad etyla

Misters Audytor Advizer Sp. z o.0. 2
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M MISTERS

: LUNITED LABEL S A
Sprawozdanie niezaleinege bieglege rewidenta z badania

zawoedowe] bieghrch rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdre maja zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypelmlismy nasze inne obowiazki etyczne
zgodnie z tynu wymogami 1 Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzamia badania kluczowy
biegly rewident oraz finrma audytorska pozostall niezaleimi od Spolki zgodnie z wymogami
niezaleimosel okreslonymi w ustawie o bleghych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskalismy sa wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinil.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi

Na dzien bilansowy kapitaly wiasne Spolki sg njemne 1 wynosza (1.294.8) tys. 2L tym samym
skumulowana strata przewyisza sume kapitalow zapasowego 1 rezerwowych oraz 1/3 kapitain
zakladowego. Zgodnie z art. 397 § 1 kodeksu spolek handlowych, Zarzad jest obowiazany
miezwlocznie zwolad walne zgromadzenie w celn powzecia uchwaly detyczace] dalszege
Istnienia Spotki.

Zwracamy uwage na punkt nr 9 Dodatkowych informacji 1 objasnien oraz punkt 4 Sprawozdania
z dziatalnesel Spolki, w ktdrych peinformowano o oswiadezenin jednostki dominujace) o woli 1
posiadanych mozliwesciach wsparcia kapitalowego Spolki w okresie 12 kolejnych miesiecy.

Wasza opinia nie zawilera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.
Odpowiedzialnes¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzomych
ksiag rachumkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny 1 jasmy obraz
sytuacjl majatkowe) 1 finansowej 1 wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowaosel, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosel oraz z obowiazmjacymi Spotke
Przepisami prawsa 1 statutem. a takZe za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad uzmaje za niezbedna
aby umeozliwic sporzadzenie sprawozdania  finansowege niezawierajacege  istotmego
mieksztalcemia spowodowane go oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za ocene zdolnoscl
Spolki do kontymuowania dziatalnoscl, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazamych
z kontynuacja d=ialalnosel oraz za przyjecie zasady kontynuacji d=zialalnosei jako podstawy
rachumkowoscl, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albe zamierza dokonac likwidacji Spolki
albo zaniechad prowadzenia dzialalnesci albo nie ma zZadnej realnej altematywy dla likwidacji
Iub zaniechania dziatalnosei.

Zarzad Spolki oraz czlomkowie Eady Nadzorcze] sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelmiale wymagama przewidziane w Ustawie ¢ rachunkeowoscl.

Misters Audytor Adviser Sp.z o0, 3
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AR . UNITED LABEL 5.4

Sprawozdanie niezaleinege bieglege rewidenta z bedamia

Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczoscl
finansowe) Spotki.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

MNaszymi celami s3 uzyskanie racjonalne] pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calosc me
zawlera istotnego mmieksztalcemia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydame
sprawozdania z badania zawilerajacego nasza opinie. Facjonalna pewnose jest wysokim
pozicmem pewnosci ale nie gwarantuje, Ze badanie przeprowadzone zgoedmie z KSB zawsze
wykryje i1stniejace istome mmieksztalcenie. Znieksztaleenia moga powstawad na skutek oszustwa
lub bledu 1 sa wwazane za istotne, jezeli moima racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplynac mna decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Konecepeja istofnoscl stosowana jest przez bieglego rewidenta
zarowno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ccemie wplywu rozpeznanych
podezas badamia mmieksztalcen oraz mieskorygowanych mmieksztalcen. jesli wystepuja. na
sprawozdanie finamsowe, a takze przy formulowanm opini bieglego rewidenta. W zwiazku z
powyzszym wszystkie opinie 1 stwierdzemia zawarte w sprawozdaniu z badania s3 wyTazane z
uwzglednieniem jakosciowego 1 wartoiclowego poziomu istotmosel ustalonego zgodnie =ze
standardami badania 1 zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszle] rentownoscl Spotki ani efektywnoscl
lub skutecrnosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przyszioscl

Podezas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad 1 zachowwjemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i cceniamy ryzyka istomego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. projektujemy i przeprowadzamy procedury
badamia odpowiadajace tym ryzykom 1 uzyskujemy dowoedy badamia, ktore
33 wystarczajace 1 odpowlednie, aby stanowic podstawe dla nasze] opmii Ryzyko
niewykrycia istomego mmieksztalcemia wynikajacego z osmustwa jest wicksze miz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyezyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominies, wprowadzenia w blad lub obejsicia kontroli wewnetrzne);

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrzme] stosowne] dla badania w  celu
zaprojektowania procedur badamda, ktore sa odpowlednie w danych ckelicmosciach, ale
nie W celu wyraZenia opindi na temat skutecznosel kontroli wewnetrzne) Spotki;

- ocemiamy odpowiedniosc zastosowanych zasad (polityki) rachinkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonamych przez Zarzad Spolki;

- wyclagamy wniosek na temat odpowledmosel zastosowania przez Zarzad Spolki zasady
kontynuacji dzatalnoscl jako podstawy rachunkowoscl oraz, na pedstawie uzyskanych
dowoddw badamia, czy istnieje istoina niepewnosé zwilazana ze zdarzepiamn lub
warnmnkami_ ktéra moZe poddawac w zmaczaca watpliwesé zdolnesé Spolla do

Misters Audytor Adviser 5p. 7 0.0. 4
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kontynuac)l dziatalnosel. Jezeli dechodzimy do wniosku, Ze istmieje istoma niepewnosc,
wymagane jest od nas rwrécenie Uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powlazane uwjawniemia w sprawozdanin finansowym lub, jezeli takie wjawmienia sa
nieadekwame, modyfikujemy nasza opime. Nasze wnloski sa oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzemia naszego sprawozdania bieglego rewidenta,
jednakze przyszle zdarzema lub wanmbki moga spowodowac, ze Spolka zaprzestanie
kontynuacji dzialalnosci;

- ocemamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartosé sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdame finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje 1 zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Fadzie Nadzorcze) informacje o, miedzy inmymi, planowanym zakresie 1 czasie
przeprowadzenia badania oraz maczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich maczacych
stabosciach kontroli wewnetranej, ktdre zidentyfikujemy podezas badania.

Inne informacje, w tvin sprawozdanie z dzialalnosei

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie z d=ialalneder Spolka za rok obrotowy zakonczony
31 gmdma 2019 . { Sprawozdanie z dzialalnose1™)

Odpowiedzialnest Zarzqdu 1 Rady Nadzorezej

Zarzad Spotki jest odpowiledmalny za sporzadzenie Sprawozdania z drialalnosel zgodme
Z pIZepisami prawa.

Zarzad Spotki craz czlomkowie Rady Nadzorcze] sa zobowiazani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dzialalnosci Spdétki spelmiale wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowoscl.

Odpowiedzialnoic bisglego rewidenta

Wasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dzialalnesci.
W zwiazku z badaniem sprawoczdania finansowego naszym cbowiazkiem jest zapozmanie sie
ze Sprawozdaniem =z dzialalmoscl, 1 czymiac to, rozpatrzemie, czy mie jest istohie miespojne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzryskana podezas badania, lub w mny sposob
wydaje sie istomie mmieksztaleonme. Jeshi na podstawie wykonane) pracy, stwierdzimy istome
mnieksztalcenia w Sprawozdanin z dzatalnesci, jestesmy zobowiazani poinfermowaé o tym
wnaszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodmle z wymogami ustawy
o bieglych rewidentach jest réwmlez wydanie opinii czy sprawozdanie z dzialalnosci zostalo
sporzadzone zgodnie z przepisami ofaz czy jest zgedne z informacjami zawartymi
w sprawozdanin finansowym.

Misters Audytor Adviser 5p. z 0.0

o
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Sprawozdanie niezaleinege bieglege rewidenta z badania

Opinia o Sprawozdanin z dzialalnosci

Wa podstawie wykonane] w trakcie badanda pracy, naszym zdaniem. Sprawoezdanie z dziatalnosei
Spotki:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosc;

- jest zgodne z informacjami zawartymu w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spolce i jej otoczemin uzyskane] podczas naszego badania
céwiadczamy, Ze nie stwierdzilismy w Sprawoezdaniu z dzialalnesci istotmych zuieksztaleen

Kluczowym bieghym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezalefmego bieglego rewidenta, jest Magdalena Kozlowska.

Dzialajacy w imieniu Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie wpisanej na
liste firm audytorskich pod numersm 3704 w imieniu ktérego kluczowy bieghy rewident zbadat
sprawozdanie finansowe

Elektronicznie podpisany przez
M 4 gda I'E' na Magdalena Kozlowska

Data: 2020.03.25 17:4%17
Koztowska -

Magdalena Kozlowska, nr 11333

Warszawa; 25 marca 2020 1.
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VI. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za IlIl kwartat

2020 r.

1. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

Wyszczegdlnienie 3(: :;jz':’azo Stan na 30.09.2019
AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 3837992,44 1569 066,93
I. Wartosci niematerialne i prawne 3837992,44 1569 066,93
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 885 631,44 844,39
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 2952 361,00 1568 222,54
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1. Srodki trwate 0,00 0,00
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzagdzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne srodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jendostek 0,00 0,00
11l. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00

Strona | 141



Inite!
[abel

Dokument Informacyjny United Label S.A.

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje Dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na

30.09.2020 30.09.2019
B. AKTYWA OBROTOWE 4096 032,71 75 362,82
I. Zapasy 999,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 999,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 416 299,39 64 885,65
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 133 625,89 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 133 625,89 0,00
- do 12 miesiecy 133 625,89 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 282 673,50 64 885,65
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 282 174,00 64 885,65
c)inne 499,50 0,00
d) dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00
11l. Inwestycje krétkoterminowe 3643 792,16 7 900,32
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3643 792,16 7 900,32
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
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- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 3643 792,16 7 900,32
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3643 792,16 7 900,32
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34 942,16 2 576,85
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY 0,00 0,00
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM: 7934 025,15 1644 429,75
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
30.09.2020 30.09.2019
PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 2 340 760,83 -410 072,65
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 127 500,00 100 000,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 4161 492,06 0,00
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartosciag nominalng udziatéw (akgji) 0,00 0,00
1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 394 803,07 -244 234,91
VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego -553 428,16 -265 837,74
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 5593 264,32 2 054 502,40
I. Rezerwy na zobowigzania 3027,20 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3027,20 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 3027,20 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
1l. Zobowiazania dtugoterminowe 5192 638,44 2037 812,43
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Hnie

1. Wobec jednostek powigzanych 5192 638,44 203781243
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 307 392,45 16 689,97
1. Wobec jednostek powigzanych 7 236,49 2 189,87
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 7 236,49 2 189,87
- do 12 miesiecy 7 236,49 2189,87
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 300 155,96 14 500,10
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 294 592,43 14 314,40
- do 12 miesiecy 294 592,43 14 314,40
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen iinnych swiadczen 5541,63 185,70
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 21,90 0,00
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 90 206,23 0,00
1. Ujemna wartosc¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 90 206,23 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 90 206,23 0,00
PASYWA RAZEM: 7 934 025,15 1644 429,75
od od od od
01.07.2020  01.07.2019  01.01.2020  01.01.2019

Rachunek zyskow i strat (wariant kalkulacyjny) do do do do

30.09.2020  30.09.2019  30.09.2020  30.09.2019
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Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatow, w tym: 205 324,34 0,00 205324,34 0,00
w tym: od jednostek powigzanych 205 324,34 0,00 205 324,34 0,00

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 205 324,34 0,00 205 324,34 0,00

Il.  Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 52 090,46 0,00 52 090,46 0,00
w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 52 090,46 0,00 52 090,46 0,00

Il.  Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 153 233,88 0,00 153 233,88 0,00
Koszty sprzedazy 135 020,97 25871,45 448370,41 90 501,34
Koszty ogdlnego zarzadu 93 862,64 56 426,17 223 248,06 156 557,27
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) -75 649,73 -82297,62 -518384,59 -247 058,61
Pozostate przychody operacyjne 84,61 1,71 109,77 1,71
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il.  Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl.  Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 84,61 1,71 109,77 1,71
Pozostate koszty operacyjne 4,60 1,71 4,60 1,71
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il.  Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl.  Inne koszty operacyjne 4,60 1,71 4,60 1,71
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H) -75 569,72 -82297,62 -518279,42 -247 058,61
Przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
I.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00

Il.  Odsetki, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
— od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

IIl.  Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty finansowe 14 137,30 5300,21 35 148,74 18779,13
I.  Odsetki, w tym: 13 340,45 4556,73 33 049,58 8 648,43

—dla jednostek powigzanych 13 340,45 4 556,73 33 049,03 8 648,04

Il.  Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

IIl.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 796,85 743,48 2099,16 10 130,70
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L. Zysk (strata) brutto (1+J-K) -89 707,02 -87 597,83 -553428,16 -265 837,74
M. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
0. Zysk (strata) netto (L-M-N) -89 707,02 -87597,83 -553428,16 -265 837,74
od od od od
e e e A e (e e 01.07.2020 01.07.2019 01.01.2020 01.01.2019
A o do do do do
30.09.2020 30.09.2019  30.09.2020 30.09.2019
. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
*  OPERACYJNEJ
I.  Zysk (strata) netto -89707,02 -87597,83 -553428,16 -265 837,74
1. Korekty razem 30520,14 10 105,63 -678 467,99 -254 921,02
1. Amortyzacja 52 090,46 0,00 52 090,46 0,00
2. zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1,75 0,00 1,75 0,00
3. Odsetkii udziaty w zyskach (dywidendy) 27 027,53 16 211,78 83 884,47 32 250,89
4. 7ysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 3027,20 0,00 3027,20 -6 200,00
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 -999,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -94 262,75 22 776,10 -197 950,06 -12 428,60
8. Zm.lana stf‘;\nu zobf)ww)zan krétkoterminowych, z wyjatkiem 66367.66 -26318,89 -583976,57  -26596846
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych -23731,71 -2 563,36 -34 546,24 -2 574,85
10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +/-11) -59 186,88 -77492,20 -1231896,15 -520 758,76
g, PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
*  INWESTYCYJNEJ
l.  Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zbymelwartosu niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
2. Zpyue m\./vesty.ql w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3.z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
-zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4 nne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il.  Wydatki 567 019,17 385287,40 1907 194,77 1448 464,60
1. Nabycie wartosci nllematerlalnych i prawnych oraz 567019,17 385287.40 190719477 1448 464,60
rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
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- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4 nne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -567 019,17 -385 287,40 -1907 194,77 -1 448 464,60
c. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
*  FINANSOWE)
l.  Wptywy 1363 938,53 460000,00 6798603,31 188495921
1. Wptywy net’to z W\./dama udziatéw (emisji akgji) i innych 120233153 0,00 4188992,06 0,00
instrumentéw kapitatowych
2. Kredyty i pozyczki 161 607,00 460000,00 2609611,25 1884095921
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4 nne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Il.  Wydatki 102 717,54 0,00 100 039,48 0,00
1. Nabycie udziatéw (akgji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne,.mz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 102 717,54 0,00 100 039,48 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. 7 tytutu innych zobowigzar finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. ptatnogci zobowigzan z tytutu umédw leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 1261220,99 460000,00 6698563,83 1884959,21
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.II1+/-B.1lI+/-C.1I1) 635 014,94 -2779,60 355947291 -84 264,15
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 635 013,19 -2779,60 3559471,16 -84 264,15
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -1,75 0,00 -1,75 0,00
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3008 778,97 10679,92 84 321,00 92 166,47
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 3643 792,16 7900,32 3643792,16 7 902,32
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
Wyszczegélnienie Stan na Stan na
R 30.09.2020 30.09.2019
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) -410 072,65 97 574,55
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach -410 072,65 97 574,55
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 100 000,00 100 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwiekszenia (z tytutu) 27 500,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akji) 27 500,00 0,00
-inne 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 127 500,00 100 000,00
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 0,00 0,00

2.1. Zmiany kapitatu zapasowego
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a) zwiekszenia (z tytutu) 4161 492,06 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 4161 492,06 0,00
- podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- podziatu zysku (ponad wymaganga ustawowo minimalng wartosc) 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 4161 492,06 0,00
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
B 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia srodkéw trwatych 0,00 0,00
L 0,00 0,00
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
L 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -244 234,91 -2 425,45
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -244 234,91 -2 425,45
a) zwiekszenia (z tytutu) -1 150 568,16 -241 809,46
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -1 150 568,16 -241 809,46
- 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -1394 803,07 -244 234,91
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto -553 428,16 -265 837,74
a) zysk netto
b) strata netto -553 428,16 -265 837,74
c) odpisy z zysku
11. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 2340 760,83 -410 072,65

111. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwale
Srodki trwale wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia (po aktualizacji wyceny

przeprowadzonej na podstawie odrebnych przepisow), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe oraz odpisy  tytulu trwale) utraty wartosol.

Srodki trwale w budowie wycenia sie w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim
zwiazku 2 ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy = tytulu trwalej utraty wartosei.
Cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkow trwatych w budowie obejmuje ogdl ich kosztéw poniesionych
przez Jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub
przyjecia do uzywania, w tym rowniez:

1) niepodlegajacy odliczeniu podatek od towarow i ustug oraz podatek akcyzowy,

2) koszt obstug: zobowiazan zaciagnigtych w celu ich finansowania i Zwigzane = nimi roznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytulu.

Obce $rodki trwale utywane na warunkach leasingu uimowane sa w aktywach trwalych, jezeli umowa
leasingu speinia warunki ckreslone w Ustawie.

W przypadku zmian technologii produkgji, przeznaczenia do likwidacj, wycofania z uZywania lub innych
przyczyn powodujacych trwala utrate wanosci Srodka trwalego aktualizujacy ich wanosc zwigksza
pozycje pozostalych kosztow operacyjnych.

Odpisy aktualizujyoe dotyczyoe srodkow trwalych, ktdrych wycena zostala zaktualizowana na podstawie
odrebnych przepisow. zmniejszaj roznice odniesione na kapital z aktualizacyi wyceny. ewentuaina
nadwyzka odpisu nad roznicami = aktualizacji wyceny ujmuje sig w pozostalych kosztach operacyjnych.
W przypadku ustania przyczyny. dia ktorej dokonano odpisu z tytulu trwale] utraty wartosci,
rownowartosc odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego skladnika aktywow i podlega zaficzeniu
odpowiednio do pozostalych przychodow operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniows. Roczna stopa oraz okres amortyzac)i ustalane s3
zgodnie = okresem ekonomicznej utytecznoici srodka lub prawa do uzytkowania, w zaleznodci od tego,
ktory jest krotszy. Przyjete okresy oraz stawki amortyzacyjne s3 przedmiotem weryfikacji co najmniej raz
do roku obrotowego.

Srodki trwale o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowe) to znaczy ponizej 1.0 tys. zlotych podiegaja
jednorazowe] amortyzacii.
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Srodki trwale w budowie nie 53 amortyzowane do momentu ich oddania do uzytkowania. Grunty nie 53
AMOMYZoOwWane poza prawem wieczystego uzytkowania gruntu,

Grupa rzeczowych aktywow trwalych Roczna
stawka
amortyzacyina

urzgdzenia techniczne | maszyny 10-30%

pozostale srodki trwale 10-50%

oprogramowanie komputerowe 50%

licencje 20-50%

Wartosci niematerialne i prawne to nabyte przez Jednostke, zaliczane do aktywow trwalych, prawa
majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania. o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznoscl dluzszym niz rok,
Do wartosci niematerialnych i prawnych w szczegdinosci zaliczone sa:
a) autorskie prawa majatkows, prawa pokrewne, licencje, koncesje,
b) prawa do wynalazkow, patentow, znakow towarowych, wzorcow uzytkowych oraz zdobniczych,
c) know-how

Wartosci niematenalne | prawne wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia (w przypadku
prac rozwojowych) po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy
aktualzujace z tytulu trwalej utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe od wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje sie droga
systematycznego i planowanego rozlozenia jej wartosci poczatkows] w czasie.

Na dzien przyjecia wanosc niemateriaing] | prawnej do uzywania nalezy okreslic metode jej amoryzacii.
Ustalajac okres amortyzacji oraz rocznga stawke amortyzacy uwzglednia sie okres ekonomicznej
uzytecznoscl dane| wanosci niematenalne) | prawnej.

Grupa wartosci niematerialnych i prawnych Roczna
stawka
amortyzacyina

Licencje 10-30%

pozostale srodki trwale 10-50%

oprogramowanie komputerowe 50%

licencje 20-50%

Wartosci niematenialne i prawne o niskiej wartosci, tj. do 10 tys. Zlotych podlegajs jednorazowej

amortyzac.

Wartosci niematerialne | prawne prayjete do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lud
leasingu zalicza sie do aktywow trwalych Jednostki jezell spetnione s3 warunki zapisane w art. 3ust. 4
Ustawy.
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Koszty zakofczonych prac rozwojowych prowadzonych przez Spolkg na wiasne potrzeby, poniesione
przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologil, zaliczane s3 do wartosci niematerialnych i
prawnych, jezeli spelnione sa warunki okreslone w Ustawie.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Zaliczane do inwestycji diugotarminowych udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie

wediug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytubu trwalej utraty wartosci,

Naleznosci
W sprawozdaniu finansowym naleznoici wykazywane s w podziale na naleznodoi diugo-

i krotkoterminowe oraz od podmictow powigzanych, pozostatych jednostek, w kidrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale i pozostatych podmiotow. Naleznosci krotkoterminowe obejmuja ogdt
naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz calosc lub czesé naleznosci z innych tytulow niezaliczonych do
aktywow finansowych, a ktore staja sie wymagalne w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Naleznosci wykazuje si¢ w kwocie wymagane) zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, w warnosci
netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).

Aktywa pieniezne
Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkow platniczych, walut obcych i
dewiz oraz w szezegolnosc naliczone odsetki od aktywow finansowych,

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Czynne rozliczenia miedzyckresowe kosztow dokonywane s3 w odniesieniu do poniesionych kosztow

dotyczacych przyszlych okresow sprawozdawczych. W pozycji rozliczen miedzyckresowych czynnych
53 takze prezentowane naliczone, a niezafakturowane przychody dotyczyce biezgcego roku
obrotowego.

Kapital wiasny

Kapital zakladowy jest uimowany w wysokosci okreslone] w Statucie i wpisanej w Rejestrze Sadowym.
Réznice migdzy wartodciy godziwy uzyskanej zaplaty | wartodcia nominalng akeji 53 uimowane w
kapitale zapasowym. Koszty emisji akcji przy podwyzszeniu kapitatu zakladowego zmniejszajg kapital
zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akgji.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitalowe umowane s3 jako nalezne wkilady na poczet
kapitatu.

Zobowigzania

W sprawozdaniu finansowym zobowiazania wykazywane s3 w podziale na zobowigzania dlugo-

| krétkoterminowe oraz od podmictdéw powiazanych, pozostalych jednostek, w kidrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale i pozostalych podmiotow. Zobowiazania krotkoterminowe to ogdt zobowigzan
z tytulu dostaw i ustug. a takze calofé lub ta czeié pozostalych zobowiazan, kidre staja sie wymagaine
w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowiazania wykazywane s3 w kwocie wymagajacej zaplaty. W ramach zobowiazan wykazywane s3
rowniez rezerwy na niezafakturowane koszty z tytulu dostaw | ustug.
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Wycena pozyeji wyratonych w walutach obeych
Mie rzadziej niz na dzien blansowy wycenia sie wyrazone w walutach oboych skiadniki aknwiw [z

wylaczeniem udzialow w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metods praw wiasnosci) i
pasywow - po obowisZujacym na ten dzien srednim kursie ogloszonym dia danej waluty przez
Marodowy Bank Polski.

Wyrazone w walutach obeych operacje gespodareze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
preeprowadzenia - o ile odrebne preepisy dotyczgee Srodkdw pochedzacych z budietu Unii Europejskie]
i innych krajow Europejskiege Obszaru Gospodarczege oraz srodkow niepodlegajacych wratowi,
pochodzacych ze Zrodet zagranicznych nie stanowig inaczej - odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w tym dnaiu, wynikajacym z charakteru operacy - w preypadhu spreedasy lub
kupna walut oraz zaplaty naleznosci lub zobowiazan,

- &rednim ogloszonym dia dane] waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajycego ten dzied -
w przypadku zaptaty naleinosci lub zobowiazan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie wyZej
wymignionego kursu a takre w przypadku pozostalyeh operacii.

Rdznice kursowe dotyczace pozostabych aktywow | pasywdw wyrazonych w walutach obeych, powstale
na dzien ich wyceny oraz przy zaplacie nalefnosci | zobowiazan w walutach obeych, jak rowmiez
sprzedaty walut, zalicza siq odpowiednic do przychodéw lub kosziow finansowych, a w uzasadnienych
przypadkach - do kosztu wytworzenia produktow lub ceny nabycia towarow, a takZze ceny nabyeia lub
kosziu wytworzenia srodkow trwatych, $rodkow trwalych w budowie lub wartodci niematenalnych i
prawmych.

Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z preejsciowymi roznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywiow | pasywiw, a ich wanodcia podatkows oraz strata podatkows mazliwy do odiczena

w przysziosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytulu odroczonego podatku dochaodowego.

Aktywa £ fytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig w wysokosci kwoty proewidziane w
przysziose do odliczenia od pedatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowymi,
ktore spowoduja w przysziosci zmniejszenie podstawy cbiczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowe) mozimej do odhczenia, ustalonsj przy uwzglednieniu zasady ostroznodel.

Rezerws z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoly podathu

dochodowego, wymagajacej w proyszfosci zaplaty, w Zwiazku z wystepowaniem dodatnich raznic

przejsciowych, to jest raznic, kiore spowodula zwiekszene pedsiawy oblizzenia podathu dochodowego

w przyszliosci.

Wysehobé rezerwy | aktywiéw 2 tytulu odroczenege podatku dochedowego ustala sig przy uwzglednieniu
stawek podathu dochodowego cbowiazujacych w roku powstania cbowigzku podathowego.

Roznica pomigdzy stanem rezerw | akiywow = tytulu podatku odroczonego na konies | poczatek okresu
sprawozd awczego wplywa na wynik finansowy. przy czym rezerwy i akiywa z tytufu odroczonego
podatku dochodowego dotyczace operaci rozliczanych z kapitalem wiasnym, cdnoszone 53 rowniez na
kapial wixsny,

Uznawanie przychodu
Przez przychody rozumie sie uprawdopodobnione powsianie w okresie sprawozdawezym korzysei
ekonomicznych o wiarygodnie ckreslonej wartosd, w formie owiekszenia warlosd aktywow albo
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zmnigjszenia wartosci zobowiazan, ktore doprowadza do wzrostu kapitalu wlasnego lub zmniejszenia
jege niedoboru w inny sposob niz wniesienie srodkow przez udzialowcow lub wiascicielL

Przychody ze sprzedazy s3 uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli Jednostka przekazala
znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wlasnosci do towardw, lub w momencie wykonania ustugi
Sprzedaz wykazuje sie w warnosci netto, Y. bez uwzglednienia podatku od towarow i uslug oraz po
uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatow.

3. Komentarz emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalnosc
emitenta, jego sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w danym kwartale

Suma bilansowa na koniec wrze$nia 2020 r. wyniosta 7,9 min zt. i byta wyzsza o 6,3 min zt. w poréwnaniu do
stanu na 30 wrze$nia 2019 r.

Gtéwne pozycje aktywow to wartosci niematerialne i prawne w kwocie 3,8 mn zt, na ktére sktadaja sie licencje
(dotycza gier, ktore miaty swojg premiere i ktore generujg przychody) w kwocie 0,9 min zt. oraz zaliczki na
wartosci niematerialne i prawne w kwocie 3 min zt. (naktady dotyczg licencji na sprzedaz gier, ktore sg jeszcze
w procesie produkcyjnym) oraz inwestycje krétkoterminowe w kwocie 3,6 min zt (Srodki pieniezne na rachunku
bankowym).

Wozrost aktywdw o 6,3 min zt. zostat sfinansowany z: pozyczki udzielonej przez gtéwnego udziatowca (Cl Games
SA) oraz z emisji akcji serii B w trybie oferty publicznej. Saldo pozyczki na 30 wrzesnia 2020 r. wyniosto 5,2 min
zt. co oznacza wzrost o 3,2 min zt. w poréwnaniu do stanu na 30 wrzesnia 2019 r. W ramach emisji akcji w
trybie oferty publicznej Emitent pozyskat 4,4 min zt. z czego 4,2 min zt. powiekszyto kapitat zapasowy a 0,2 min
zt zostato zaklasyfikowane jako koszt emisji pomniejszajacy kapitat zapasowy.

W 3 kwartale 2020 r. Emitent zanotowat pierwsze przychody ze sprzedazy z gry Roki. Premiera tej gry na
platforme PC miata miejsce 23 lipca 2020 r. Przychody w 3 kwartale 2020 r. z tego tytutu wyniosty 0,2 min zt.
Strata na sprzedazy za 3 kwartat wyniosta 76 tys. zt. W 4 kwartale (15 pazdziernika 2020) miata premiere gry
Roki na konsole Nintendo Switch. Tym samym w przychodach za 4 kwartat 2020 r. bedzie odnotowana sprzedaz
na PC i Nintendo Switch. Premiery kolejnych tytutdw: Eldest Souls, Tails of Iron i Horae planowane sg na 2021
r. Emitent wskazuje, ze amortyzacja WNiP ma okres 3-letni i zostata takze naliczona za 3 kwartat dla gry Roki.
Emitent wykazat przychody w RZiS po obcigzeniu o koszt dystrybutora (30%) i wspétwydawcy (Cl Games 10%).

4. Stanowisko odnos$nie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

Nie dotyczy — Emitent nie publikowat prognoz finansowych na dany rok.
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VII.

Zataczniki

1. Statut Emitenta

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
UNITED LABEL S.A.

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

1. Spolka akeyjna, zwana dale) ,.Spotka”, dziala pod firmg: UNITED LABEL Spolka
Akcyjna. Spotka moze weywad firmy w skrocie: UNITED LABEL 5.A.

2, Spolka moze uzywac wyrdzniajacego jg znaku graficznego.

§2
Zalozycielami Spotki sg: spotka pod firmg: Well Group spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscia spotka komandytowa z siedziba w Warszawie oraz spotka pod firma:
RMC INVEST spdlka z ograniczong odpowiedzialnodeiy spotka komandytowa z siedzibg
w Warszawie,

§3
Siedzibg Spotki jest m. st. Warszawa,

§4

Ceras trwania Spolki jest nicograniczony,

PRZEDMIOT 1 OBSZAR DZIALANIA SPOLKI
§5
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest;
1) (PKD 58.21.7) dziatalnod¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
(preedmiot preewazajgce] dzialalnosci),
2y (PEKD  58.29.7) dzialalnos¢  wydawnicza w zakresie  pozostalego
oprogramowania,
3) (PKD 58.19.Z) pozostala dzialalnos¢ wydawnicza,
4) (PKD 62.01.7) dzialalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

5) (PKD 32.40.7) produkcja gier i zabawek,
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6) (PKD 47) handel detaliceny, z wylgczeniem handlu detalicznego pojazdami
samochodowymi.

. Jezeli podjecie przez Spotke okreslone) dziatalnosci wymagac bedzie na podstawie
odrebnych przepisdw koncesji, zezwolenia lub spelnienia innych wymogow, Spatka
uzvska takg koncesjg, zezwolenie lub spelni inne wymogi ustawowe wymagane do
prowadzenia konkretnej dzialalnosci przed podjeciem takiej dziatalnosci.

. Z zachowaniem whasciwych przepisow prawa (w szczegolnosci art, 416 Kodeksu
spolek handlowych) zmiana preedmiotu dziatalnosci Spolki moze nastapic bez
obowiazku wykupu akeji od akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg sig na zmiany,

Spotka dziala na obszarze Rzeczypospolite) Polskiej oraz poza jej granicami.

5. Spotka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa, filic i inne placowki w kraju i za

granica, by¢ wspolnikiem lub akcjonariuszem w innych spolkach z udziatem kapitatu
krajowego 1 zagranicznego, tworzye spolki prawa handlowego i cywilnego,
przystgpowac do wspolnych przedsigwzigd, jak tez uczestniczyé we wszelkich innych
organizacjach gospodarczych w kraju i za granicg.

. Spotka moize nabywad, zbywad, dzierzawic 1| wynajmowaé przedsigbiorstwa, zaklady,
nieruchomosci, ruchomodei, prawa majatkowe, nabywac i zbywac tytuly uczestnictwa
w majgtku innych podmiotow, a takéze dokonywad wszelkich czynnosei prawnych
i faktycznych w zakresie przedmiotu swego przedsigbiorstwa dozwolonych przez

prawo.

KAPITAL ZAKLADOWY | AKCJE

§6
« Kapital zakladowy Spolki wynosi 127.500.,00 zI (sto dwadziescia siedem tysigey
pigcset zlotyeh) 1 dzieli sig na 1.275.000 (jeden milion dwiescie siedemdziesigt pigc
tysigey) akeji zwykhyeh na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 21 (dziesigé groszy)
kazdy, w tym:
- 1000000 (jeden milion) akcji zwykivch na okaziciela serii A;
- 275.000 (dwiescie siedemdziesigt pigé tysigey) akeji zwykhych na okaziciela serii B.
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2. Akcje pierwszej emisji o lgeznej wartoscei 100.000,- (sto tysigey) ztotych, oznaczone jako
akcje serii A o numerach seryjnych od A-000001 do A-100000 zostang wydane po cenie
rownej ich wartosci nominalnej i obj¢te przez Zatozycieli Spolki,

3. Akcje pierwszej emisji zostang pokryte wkladami pienigznymi — oplacone w calosci przed
zargjestrowaniem Spotki.

§7
Akcje moga by¢ umarzane. Umorzenie akcji moze nastapi¢ przy zachowaniu przepisow
o obnizeniu kapitatu zakltadowego lub z czystego zysku. Za akcje umorzone mogg byé
wydawane akcje uzytkowe. Sposob, tryb i termin umorzenia akcji okresla uchwata Walnego

Zgromadzenia,

ORGANY SPOLKI
§8
Organami Spolki sg:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,

3) Zarzyd.

WALNE ZGROMADZENIE
§9

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne albo nadzwyczajne.

2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, poza sprawami, co do Kktorych
obowigzujg odpowiednic przepisy Kodeksu spolek handlowych, zapadajg zwykly
wigkszoscig glosow.

§10
Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spolki.

RADA NADZORCZA
§11

1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z 5 (pigciu) czlonkow, w tym z Przewodniczacego.
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Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani i1 odwolywani przez Walne
Zgromadzenie; z zastrzezeniem, ze czlonkowie pierwszego skladu Rady Nadzorcze)
powolani zostali w niniejszym akcie, obejmujgcym zawigzanie Spotki,
Czlonkow Rady Nadzorczej powoluje si¢ na okres wspolnej kadencji. Kadencja trwa
5 (pigc) lat.
Wyboru Przewodniczgcego Rady dokonuje Rada Nadzorcza sposrod swoich
czlonkow,
Jezeli w trakcie trwania kadencji Rady Nadzorczej dokonano wyboru
uzupelniajgcego, mandat nowopowolanego czlonka Rady Nadzorczej wygasa
rownoczesnie z mandatami pozostatych czlonkow Rady Nadzorczej.
§12

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dzialalnoScig Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje jej Przewodniczacy, z wlasnej inicjatywy albo
na wniosek Czlonka Rady Nadzorczej lub na wniosek Zarzadu,
Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg zwykly wigkszoscig glosow czlonkow Rady
Nadzorcze) obecnych na posiedzeniu, W przypadku rownej ilosci glosow przewaza
glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Uchwaly Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu  §rodkow  bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé, w
szezegolnosci  poczty  elektronicznej, telefonu, Internetu, wideokonferencii,
telekonferencji lub faksu, po uprzednim zawiadomieniu wszystkich cztonkow o tresci
projektu uchwaly,
Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady,
oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka.
Do kompetencji Rady Nadzorczej, poza sprawami przewidzianymi w Kodeksie spotek
handlowych, naleza w szczegolnosci:

1) wyznaczanie bieglych rewidentow do badania sprawozdan i bilanséw Spolki,

2) reprezentowanie Spotki w umowach oraz sporach migdzy spotkg a Czlonkiem

Zarzadu,
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3) zatwierdzanie rocznych planow dziatania Zarzadu.

ZARZAD
§13

1. Zarzyd Spolki sklada si¢ z 1 (jednego) do 5 (pigciu) czlonkow.

2. Czlonkowie Zarzadu powolywani sg na 5 lat na wspolng kadencje.

3. Zarzad powolywany jest przez Rade Nadzorcza, z zastrzezeniem, ze czlonkowie pierwszego
skladu Zarzadu powolani zostali w niniejszym akcie, obejmujacym zawigzanie Spolki.

4. Czlonkowie Zarzadu mogg by¢ powolywani na kolejne kadencje bez ograniczen. Czlonkowie
Zarzgdu mogg by¢ w kazdej chwili odwolani.

5. Jezeli w trakcie trwania kadencji Zarzadu dokonano wyboru uzupelniajacego, mandat
nowopowolanego czlonka Zarzadu wygasa roOwnoczesnie z mandatami pozostalych cztonkow
Zarzgdu,

§14

1. Zarzagd Spolki kieruje dzialalnoscig gospodarczg Spolki, zarzgdza jej majgtkiem oraz
reprezentuje  Spoltke wobec sgdow, wiladz 1 osob trzecich, we wszelkich sprawach
niezastrzezonych przepisami prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego
Zgromadzenia.

2. Uchwaly Zarzadu zapadajg zwykly wigkszoscig glosow obecnych Czlonkow Zarzgdu,
W przypadku rownej liczby glosow decyduje glos Prezesa Zarzadu,

§15
W przypadku zarzadu wicloosobowego, do skladania oswiadczen woli 1 podpisywania
w imieniu Spolki uprawniony jest Prezes Zarzadu dziatajgcy samodzielnie albo dwaj

Czlonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 16
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem, ze pierwszy rok obrotowy

zakonczy w dniu 31 grudnia 2018 roku.
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§17
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie

przepisy Kodeksu spolek handlowych i innych ustaw.”
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2.  Odpis z KRS

Stronalz?7
Wydruk informaji pobransj w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy 7 dinia 20 serpnia 1997 r. o Krajowym Rejestroe Sadowym,
iada moc dok ik go prez ing Indt j&. nie wymaga podpisu i plecredi.
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGOD REJESTRU SADOWEGD
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 13.10.2020 godz. 11:50:55
Numer KRS: 0000729621
Informacja edpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZIDSIEBIDRL‘.ﬂW
[Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym | 26.04.2018
Dstatni wpis | Numer wpisu 18 | bata dokananis weisu |1s.08.2030
hﬂ-it WA NS-RIEFT KRS 45158/ 20/ 2595
mascrenie sadu SAD REMONOWY DLA M. 5T. WARSTAWY W WARSTAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCTY
|KRAIOWESD REJESTRU SADOWESD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
Z.Numer REGON]NIF |REGON: 380064753, NIP: 5213825191
3.Firma, pod kificg splia dziala T
d.0ane o wozesniejszej rejestracii e
gospodarcey 7 inmymi podmiotami na
6.Cry podmict posiada status arganizacii NI
patytku publicnega?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, micjsc. WARSIAWS
LAdres ul. MARSZAEKOWSKA, nr 128134, lok. -—, migjsc. WARSZAWA, kod 00-D08, poczta WARSZAWA, lraj
|POLSKA
.Adres poczty elektroniczne] S—
d.Adres strony internetowe] WWWL.UNITEDLABEL GAMES. OOM

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

LInformacja o sporzydzeniu lub zmisnie 1
statutu

06.03. 2018, FASTEPCA NOTARIALNY MAGDALENA TABIELSKA-CIENTHA, ZASTEPCA
MOTARIUSTA JOLANTY ZABIELSKIE], KAMCELARLA ROTARIALNA W WARSTAWIE, REP. & NR
1453/ 2018

4.07.2008 R, REP. A NR 22822018, NOTARIUST EWA KORYCINSKA, KANCELARLA
MOTARIALMA W WARSTAWIE

ZHIEMIONO: §1 UST. 1, §5 UST. 1, §12 UST. 2 ORAZ UST. 4

PRIYIETO TEXST JEDROLITY STATUTU

IH.-M.HM_.. REP. A NR 1751/2020, NOTARIUSZ ANETA SLEZAK, KANCELARLA ROTARIALNA
W OWARSTAWIE, TMIANA §11 UST.1 STATUTU, §6 UST.L STATUTU

10.06. 2020 R, REP.A NR 3B68/2000, NOTARIUST ANETA SLEZAK, KAMCELARLA ROTARIALNA
W WARSTAWIE, TMIANA §6 UST.1

10.07. 2030 A, REP.A NR 4593/2020, NOTARIUSE ANETA SLETAK, KAMCELARLA ROTARIALNA
W WARSTAWIE, TMIANA §6 UST.1

10.07. 2030 R, REP. & NR 455372000, NOTARIUST ANETA SLEZAK, KARCELARIA NOTARLIALNA
W WARSIAWIE, IMIANA: §6 UST. 1

4.Cry statut przyznage uprawnienia |HIE

&.Ery obiigatorinze majq prawo do udzials |NIE

w Tyshu?
Rubryka & - Sposob powstania spotki
Brak wpisow
Rubryka ¥ - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka & - Kapital spolki
LWysokost kapitaly zakladoweg 117 500,00 It
T T — s
X.Liczha sl wszystiich emisji 1IT5000
d.Wartosf nominaina akji Jo.10 Fi.
& Kwot kil el Kl 137 500,00 2t
|wpiaconego
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. Wartnst nominalna warun kowego

Rubryka 9 - Emisja akdji

A

AKCIE MIE SA UPRIYWILEND'WANE

XTS000

AKCIE WIE 54 UPRIYWILEIOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o padjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca 53 NIE
upowatnieni do emisji wasrantaw
subsirypoyinych?

Dzial 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmiotu

reprezentowania podmioctu
L.Sposdb reprezentacji podmiotu W PRIYPADKL ZARZADU WIELODSOSOWEGD PREIES ZARZADU DEIAEAIACY SAMODIIELNIE
ALBD DWA) CIEONKOWIE ZARZADU DIIALAIACY EACTNIE
Podrubryka 1
Dane osob wechodzaoych w skiad srganu
1 L.Nazwisko | Mazwa lub firma II.I!'I"H‘I!H.I:II
LImiona TOMAST RAFAL
3. Nurmer PESEL/REGON FHO10405558
4. Nurmer KRS raen
|FREZES ZARZADU
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b.Cry nsoba wehodrsoa w shiad
rarzgdu rostala mwieszona w

7.Data do jakie] rostals mwiesrona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 L.Nazwa organu ||ummnmm
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sidad organu
1 |LMeziska [Rumanex
2.1miona [ Momca
3. Mummer PESEL 78020600362
2 |LMazwisko |sToxeosa
2.1miona ANGELINA
3. Mummer PESEL |ss102702808
3 |LMazwisko urmwinrux
2.1miona JERTY
3. Mummer PESEL 52052809577
Fi 1. Nazwisko GARLINSKE
2.1miona {Marcon woscecH
3. Mummer PESEL apa23138512
Ig  |LMazwiskn | I
2.imiana |nwpar amwaniusz
3 Numer PRSEL |ron11203210
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci
L Preedmiot preewatajgcej deialalnosci |1 |58, 21, 2, DZIALALNOSE WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
przedsighiancy
2 Preedmiot pozastaie doalainoici 1 [47,,, HANDEL DETALICZNY, 2 WYLACZENIEW HANDLU DETALICENEGO POJAZDAMI
arzedsighiarcy SAMOCHODOWYML

32, 40, I, PRODUNCIA GIER [ ZABAWEK

158, 29, 2, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANLA

I!ﬂ, 14, Z, POZOSTALA DEIALALNOSE WYDAWNICZA

I!\LD]. Z, DELALALMOAE ZWIAZARA 7 OPROGRAMOWANIEM
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Rubryka 2 - Wzmianki o Zlozonych dokumentach

fodzzi dokumentu Mr kolgjny w | Data zictenia Za okres od do
')

1.Wrmianka o zlofeniu 1 24.04.2019 00 06035018 DO 11122018
A el 2 17.06.2020 0D BL.01.2019 DO 31133018
finansowego
.Wrmianka o zloieniu opini i had OD 06033018 DO 31923018
el 2 - 0D 81013015 BO 11.42.3018
spramozdania z badanis
rocznego sprawozdania
finansowego
1.Wrmianka o zloienin uchealy |1 i 0D 06.03. 27018 DO 11022018
lub postanowienia o

2 b 0D 01.01. 23019 DO 11022019
atwierdzeniu rocnego
sprawnzdania finansowegao
d.Wrmianka o zlozeniu 1 bt 0D 06.03. 3018 DO 112122018
| - 60 01015818 DO 11.12.3018
padmiotu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnoéd statutowej organizacji pozytku publicznego

Rubryka 5 - Informacia o dniu kofczacym rok obrotowy

1.Dizien kndczgcy pienwszy mk obrotowy, | 11.12.3018

za ktdry naledy dhoiyt sprawozdanie
finansowe
Dzial 4
Rubryka 1 - Zaleglosci

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majathu dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo

Strona | 164



Dokument Informacyjny United Label S.A.

Stuvma G T

w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej preecivko podmiotowi egzekudii z uwagi na fakt, 2e z egzekudii nie uzyska sie
sumy wyiszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurakor

Brak wpisow

Dzial 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Rubryka 2 - Informacie o razwigzaniu lub uniewainieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub proehsrtatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym
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Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjmych, o postepowaniu naprawczym lub o prymusowej

restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialainosc gospodarczej

data sporzgdzenia wydnuku 13.10.2000

adres strony internetowej, na kbdrej 53 dosbepne informacie 1 rejestne ekrs.mes. gov.pl

3. Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spoétki nie
zarejestrowanych przez sad

Nie wystepujg uchwaty podjete przez walne zgromadzenie w sprawie zmian statutu spotki nie zarejestrowane

przez sad.

4. Opinia biegtego rewidenta z badania wartosci wktadow niepienieznych wniesionych w okresie
ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu zaktadowego emitenta lub jego poprzednika
prawnego, chyba, ze zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa badanie wartosci tych wktadow
nie bytlo wymagane

W okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie miato miejsca wniesienie wktadéw niepienieznych na pokrycie
kapitatu zaktadowego emitenta lub jego poprzednika prawnego.

5.
Gietda, GPW, Gietda Papierow
Wartosciowych

GUS

KDPW, Krajowy Depozyt Papieréw

Wartosciowych
Kodeks spétek handlowych, KSH

Komisja, KNF
KRS

KW

Marza EBIT

Marza EBITDA

Marza netto

metodyki agile

MSR/ MSSF

\1:14

NC, NewConnect, rynek
NewcConnect, ASO, Alternatywny
System Obrotu

Definicje skrotow

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gtéwny Urzad Statystyczny

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

Ksiega Wieczysta

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej/Przychody ze sprzedazy produktéw*100%

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje/Przychody netto ze sprzedazy produktow
*100%

Zysk netto /Przychody netto ze sprzedazy produktéw *100%

metodyki programowania zwinnego wykorzystywane przy realizacji projektéw z zakresu IT

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci/ Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej

Narodowy Bank Polski

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect
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NW?Z, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Ordynacja podatkowa
PLN, zt, ztoty

PSR

Quick ratio

Rada Gietdy

Regulamin ASO, Regulamin
NewConnect

Rotacja naleznosci (w dniach)

Rotacja zapaséw (w dniach)

Rotacja zobowigzan (w dniach)

Spétka, United Label Spétka
Akcyjna, United Label S.A.,
Emitent

Statut, Statut Emitenta, Statut
Spotki

Ustawa o KRS

Ustawa o obrocie, Ustawa o
obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o ochronie konkurencji
i konsumentow

Ustawa o ofercie, Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa o podatku dochodowym
od czynnosci cywilnoprawnych
Ustawa o podatku dochodowym
od os6b fizycznych

Ustawa o podatku dochodowym
od os6b prawnych

Ustawa o podatku od spadkéw i
darowizn

Ustawa o rachunkowosci

VAT

W2z, WZA, Walne Zgromadzenie,
Walne Zgromadzenie Spotki

Zarzad Gietdy

Zarzad, Zarzad Spotki, Zarzad
Emitenta

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie United Label S.A. z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60, z p6zn. zm.)

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci

(Aktywa obrotowe — Zapasy)/Zobowigzania krétkoterminowe

Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia
1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

Poziom naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu/Przychody netto ze sprzedazy produktéw w
danym okresie* Liczba dni (domysinie 360 dni)

Poziom zapaséw na koniec okresu/Koszty dziatalno$ci operacyjnej w danym okresie* Liczba dni
(domysinie 360 dni)

Poziom zobowigzar handlowych na koniec okresu/Koszty dziatalnosci operacyjnej w danym okresie*
Liczba dni (domysInie 360 dni)

United Label S.A. z siedzibg w Warszawie

Statut United Label S.A. z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (t.j. Dz. U. z 2007 r. Nr 168,
poz. 1186, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2010 r. Nr 211,
poz. 1384, z p6in. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r. Nr 50, poz. 331,
z pdin.zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2009 r.
Nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 101,
poz. 649, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (t.j. Dz. U. z 2010 r. Nr 51,
poz. 307, z péin. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (t.j. Dz. U. z 2011 r. Nr 74,
poz. 397, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 93, poz. 768, z
pdin. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.)

Podatek od towardw i ustug

Walne Zgromadzenie United Label S.A. z siedzibg w Warszawie

Zarzad Gietdy Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

Zarzad United Label S.A. z siedzibg w Warszawie
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